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Inbjudan till férvarv av aktier i Vitrolife AB (publ)
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Erbjudandet i sammandrag

For att uppnd marknadsmissig prissittning pa de aktier som utbjuds till forsiljning kommer investerare inom erbjud-

andet till institutionella investerare ges mojlighet att delta i en form av anbudsférfarande. Priset férvintas komma att

faststillas inom intervallet 40-48 SEK per aktie. Priset i erbjudandet till allminheten kommer inte att dverstiga 48 SEK

per akdie, vartill kommer courtage.

Anmilningsperiod for allmiéinheten

Anbudsperiod for institutioner

Beriknad forsta noteringsdag pa Stockholmsbérsens O-lista
Kortnamn vid Stockholmsbérsen

Ekonomisk information

6-ménaders rapport avseende perioden 1 januari — 30 juni 2001
9-manaders rapport avseende perioden 1 januari — 30 september 2001
Bokslutskommuniké avseende verksamhetsret 2001

6-18 juni 2001
6-18 juni 2001
26 juni 2001
VITR

24 augusti 2001
17 oktober 2001
Februari 2002

Med "Vitrolife” eller "bolaget” avses i detta prospekt, beroende pa sammanhang, Vitrolife Aktiebolag (publ) eller den koncern vari

Vitrolife Aktiebolag (publ) &r moderbolag. Med "koncernen” avses den koncern vari Vitrolife Aktiebolag (publ) ar moderbolag. De siffror

som redovisas i detta prospekt har i vissa fall avrundats, varfor tabeller inte alltid summerar.

Uttalanden om framtidsutsikter i detta prospekt ar gjorda av styrelsen for Vitrolife och &r baserade pa nuvarande marknadsférhallanden.
Ifragavarande uttalanden ar vdl genomarbetade, men lasaren bor vara uppmarksam pa att dessa, som alla framtidsbedémningar, &r

forenade med osdkerhet.

Erbjudandet enligt detta prospekt riktar sig inte till allménheten i annat land &n Sverige. Erbjudandet riktar sig ej heller i 6vrigt till
sadana personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder @n de som foljer av svensk rtt.
Prospektet far inte distribueras i ndgot land dar distributionen eller erbjudandet kréaver atgard enligt ovan eller strider mot regler i

sadant land. Anmédlan om forvarv av aktier i strid med ovanstdende kan komma att anses vara ogiltig.

De aktier som omfattas av erbjudandet enligt detta prospekt har inte registrerats och kommer inte att registreras enligt United States
Securities Act fran 1933 eller nagon provinslag i Kanada och far inte utbjudas eller forsaljas, direkt eller indirekt, inom Amerikas Forenta
Stater eller i Kanada eller till personer med hemvist dér annat &n i sddana undantagsfall som ej kréver registrering enligt Securities Act

eller nagon provinslag i Kanada.
| samband med erbjudandet enligt detta prospekt kan Enskilda Securities AB (“Enskilda Securities”) komma att genomf6ra transaktioner
som stabiliserar eller bibehaller aktiernas kurs pa nivaer som annars kanske inte skulle rada pa marknaden. Sadan stabilisering far vidtas

langst till och med den 25 juli 2001 och kan avbrytas nar som helst.

Tvist rérande erbjudandet enligt detta prospekt skall avgoras enligt svensk lag och av svensk domstol exklusivt.

Prospektet har godkants av och registrerats vid Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i 2 kap. 4 § lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument. Godkdannandet och registreringen innebar inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna

i prospektet ar riktiga eller fullstandiga.
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Inbjudan till férvarv av aktier i Vitrolife AB (publ)

I syfte att underlitta Vitrolifes fortsatta utveckling och
expansion har styrelsen for Vitrolife och dess aktiedgare!
beslutat att genomféra en dgarspridning av aktierna i
bolaget genom en kombinerad riktad nyemission och for-
siljning av befintliga aktier. Vidare har styrelsen for
Vitrolife ansgkt om notering av Vitrolifes aktier pa Stock-
holmsbérsens O-lista.

Styrelsen for Vitrolife avser att, med stéd av vid ordinarie
bolagsstimma i Vitrolife den 5 mars 2001 limnat
bemyndigande, besluta att dka aktiekapitalet med hogst
4000000 SEK fran 14 390 157 SEK till hogst

18390 157 SEK genom nyemission av hégst 4 000 000
aktier, envar aktie pd nominellt 1 SEK. Det totala ny-
emissionsbeloppet kommer att uppga till mellan 160,0
och 192,0 MSEK fé6re emissionskostnader?. Ritt att
teckna de nyemitterade aktierna skall, med avvikelse frin
aktiedgarnas foretridesritt, tillkomma allminheten i
Sverige samt institutionella investerare i Sverige och i
utlandet.

Vidare har Swedish Biotechnology AB, ett bolag heligt av
Dr. Peter Svalander, grundare av och VD for Vitrolife,
beslutat att erbjuda allminheten i Sverige och institutio-
nella investerare hogst 250 000 befintliga akdier, vilket
motsvarar hogst 1,4 procent av aktierna och résterna
riknat efter full anslutning till erbjudandet.

Utdver detta har Vitrolife férbundit sig att pa begiran av
Enskilda Securities emittera ytterligare hogst 637 500
aktier for att ticka eventuell Gvertilldelning i samband
med erbjudandet enligt detta prospeke ("overtilldel-
ningsoptionen”).

Skanditek Industriférvaltning AB och Swedish Biotech-
nology AB (“huvudaktieigarna”), liksom styrelsen f6r och
vissa ledande befattningshavare i Vitrolife, kommer i
separata avtal att dtaga sig att inte, under en period av
tolv ménader frin forsta dag f6r notering av aktierna pé
Stockholmsbérsens O-lista, avyttra eller utfista att avyttra
aktier eller aktierelaterade virdepapper i bolaget, utan
Enskilda Securities skriftliga medgivande.

Huvudaktiedgarna, liksom styrelsen f6r och vissa ledande
befattningshavare i Vitrolife, kommer i separata avtal

' Se "Aktiekapital och dgarférhallanden’,
2 Emissionskostnaderna berdknas uppga till 15 MSEK och
kommer att belasta bolagets eget kapital.

ocksd dtaga sig att inte, under en period av tolv ménader
frin forsta dag for notering av aktierna p& Stockholms-
barsens O-lista, rosta for eller foresld vid bolagsstimma,
samtycka till eller eljest verka f6r beslut rérande emission
av akdier eller aktierelaterade virdepapper i bolaget, utan
Enskilda Securities skriftliga medgivande (se vidare ”Aktie-
kapital och dgarforhallanden — Utfistelse (Lock-up)”).

Priset per aktie bestims genom en form av anbudsfor-
farande och foérvintas komma att faststillas inom inter-
vallet 4048 SEK. Priset i erbjudandet till allminheten
kommer inte act dverstiga 48 SEK, vartill kommer cour-
tage. Det faststillda priset kommer att offentliggtras
omkring den 19 juni 2001.

Hirmed inbjuds ll f6rvirv av hégst 4 250 000 akier i
Vitrolife i enlighet med villkoren i detta prospekt ("erbju-
dandet”), motsvarande hogst 23,1 procent av aktierna
och résterna riknat efter full anslutning till erbjudandet.
Utnyttjas évertilldelningsoptionen till fullo omfattar
erbjudandet hogst 4 887 500 aktier, motsvarande hogst
25,7 procent av aktierna och résterna i Vitrolife.

Férutsatt full anslutning till erbjudandet och att dvertill-
delningsoptionen utnyttjas till fullo uppgar virdet av
erbjudandet till mellan 195,5 och 234,6 MSEK fére
avdrag f6r emissionskostnader.

Erbjudandet 4r villkorat av att Vitrolife, huvudaktieigarna
och Enskilda Securities triffar avtal om férsiljning av
akdier enligt erbjudandet (se vidare "Villkor och anvis-
ningar — Villkor 6r erbjudandets genomférande” samt
?Ovrig information — Placeringsavtal”) omkring den 18
juni 2001, att vissa villkor i avtalet uppfylls samt att
avtalet ¢j sigs upp.

I 6vrigt hinvisas till redogdrelsen i foreliggande prospeke,
vilket 4r upprittat av styrelsen for Vitrolife i anledning av
erbjudandet och ansgékan om notering av Vitrolifes aktier
pa O-listan vid Stockholmsbérsen.

Goteborg den 31 maj 2001

Vitrolife Aktiebolag (publ) Swedish Biotechnology AB
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Vitrolife i sammandrag

Cell- och vavnadsteknologi

Sedan de forsta organtransplantationerna och infertilitets-
behandlingarna utférdes har antalet medicinska behand-
lingar inom cell- och vivnadsteknologi 6kat snabbe.

Vitrolife bedomer att detta omréde kommer fortsitta vixa
i take med att befintliga behandlingsmetoder blir mer all-
mint accepterade. Dirutdver arbetar manga forskare pa
nya behandlingsmetoder som har potential att bli vardag-
liga foreteelser i framtiden.

Manga cell- och vivnadsteknologier baseras pa yteerst
kinsliga biologiska processer dir odling av enstaka celler
eller grupper av celler (vivnader) ingér. Om dessa levande
celler och vivnader inte hanteras ritt kan det leda till miss-
lyckade behandlingar eller komplikationer. Vitrolife anser
att antalet lyckade medicinska behandlingar kan ckas
avsevirt genom anvindning av sikra, hogkvalitativa pro-
dukeer och utrustning, optimerade for att tillhandahélla
ideala forhallanden for cellregenerering och tillvix.

Vitrolife
Vitrolife-koncernen, dir Vitrolife AB (publ) 4r moderbolag,

ir ledande inom vissa omriden inom cell- och vivnadstek-
nologi. Vitrolife verkar pa den globala biomedicinmarkna-
den och har som affiirsidé atc utveckla, tillverka och silja
ett urval hogkvalitativa produkter och system for
preparation, odling, forvaring och stod av celler, vivnader
och organ for vissa tillimpningar. Medicinska behandling-
ar dir Vitrolife 4r verksamt innefattar provrdrsbefruktning,
hjire- och lungtransplantation, by-passoperation, égonki-
rurgi och smirdindring vid kronisk ledsmirta.

Koncernens verksamhet bedrivs i fyra affirsomriden, med
fokus pd avancerade niringslésningar (medier) och utrust-
ning f6r behandling av ofrivillig barnlgshet (Fertility

MARKNADSTRENDER

+ Nya behandlingsmetoder baserade pa biologiska tekniker véaxer fram

* Mer komplicerade medicinska behandlingsmetoder kraver
avancerade produkter

+ Okande uppmérksamhet fran medicinska myndigheter

+ Okad medvetenhet om sékerhets- och kvalitetsfragor samt
motstand mot produkter extraherade fran manniskor/djur

« Tillvéxt inom e-handel

+ Begrénsat antal opinionsbildare paverkar marknadsdynamiken

4 Vitrolife AB (publ)

Systems); medier for framtida cell- och vivnadsbaserade
terapiomriden (Cell Therapy and Tissue Engineering
Systems); medier och utrustning fr bevarande av organ och
vivnader vid transplantation (Transplantation Systems); och
hyaluronsyra-baserade produkter f6r vivnadsstod (Biosup-
portive Systems). Forskning bedrivs i Sverige, Skottland och
USA. Bolagets produkter marknadsfors av Vitrolife och av
bolagets nitverk av distributorer och marknadsféringspart-
ners, diribland Novartis AG och Biomet Inc.

Medier for cell- och vavnadsteknologi
Niringslsningar som innehdller en rad kolhydrater,
aminosyror och andra niringsimnen for preparation,
odling, forvaring och stéd av celler, vivnader och organ.

Den 31 december 2000 hade Vitrolife 73 anstillda, varav
43 var baserade i Sverige och 30 i Skottland. Dirutdver
arbetar 7 forskare f6r koncernen pd konsultbasis i Denver,

Colorado, USA.

Vitrolifes frimsta konkurrenter pi marknaden fér
behandling av ofrivillig barnlsshet ér Irvine Scientific
Inc., Cook IVF och Medi-Cult A/S. Starka konkurrenter
inom andra omraden ir SangStat Medical Corporation,
Fidia Oftal S.p.A. och Bausch & Lomb.

Marknaden och Vitrolifes strategi

Det 4r Vitrolifes mélsittning ate positionera bolaget som
forstahandsval vid val av leverantér av produkter och tek-
nologier for vissa omraden inom cell- och vivnadsteknologi,
genom att tillhandahalla produkter av hogsta klass
avseende sikerhet, effektivitet och kvalitet. Vitrolife
arbetar i nira samarbete med forskare och kliniker som
utvecklar nya behandlingsmetoder, vilket 6kar bolagets
mojligheter att positionera sig som den frimsta leverants-
ren av produkter for dessa framvixande tekniker.

VITROLIFES STRATEGI

« Tillhandahalla hogkvalitativa och innovativa stodjande teknologier och produkter

» Utveckla och marknadsféra komplexa men latthanterliga I6sningar
fardiga fér anvandning

* Positionera bolaget for att dra nytta av nya regleringar av marknaden

+ Kontrollera egen tillverkning och anvanda révaror som inte &r extraherade

frdn manniskor/djur

« Utveckla marknads- och férséljningsstrategier for e-handel, for 6kad kundnytta

« Inrikta sig pa och samarbeta med ledande opinionsbildare inom FoU och

marknadsféring/forsaljning



Vitrolifes affairsomraden

Affarsomrade Fertility Systems

utvecklar, tillverkar och séljer
medier och utrustning for behand-
ling av ofrivillig barnloshet.
Verksamhetsidén ar att mojliggora
for kunderna att uppna goda
behandlingsresultat genom att
leverera produkter som motsvarar
hogt stéllda forvantningar vad gal-
ler sakerhet, effektivitet och kvali-
tet. Affarsomradet utvecklar for
ndrvarande tva nya serier av

Affarsomrade Cell Therapy and
Tissue Engineering Systems
utvecklar medier och andra pro-
dukter for forskare och kliniker
som anvéander nya metoder for
att aterstadlla, underhalla eller for-
battra den biologiska funktionen
hos vavnader. Affarsomradet bil-
dades under ar 2000.

Affarsomrade Transplantation
Systems utvecklar, tillverkar och
séljer medier, system och utrust-
ning framtagna for att halla organ
i battre kondition och under en
langre tid infor transplantation.
For nérvarande pagar utveckling
av en ny metod som, om den blir
framgéngsrik, kan 6ka antalet
lampliga donatorer for hjart- och
lungtransplantationer liksom
andelen lyckade transplantationer.

Vitrolife i sammandrag

Affarsomrade Biosupportive
Systems utvecklar, tillverkar och
saljer produkter baserade pa hya-
luronsyra for kirurgiska och tera-
peutiska anvandningsomraden,
amnade att aterskapa biologiska
funktioner i kroppen. Produkter
for 6gon- och ortopedisk kirurgi
marknadsfors av affairsomradets
partners. Affirsomrade
Biosupportive Systems utvecklar
aven nya produkter baserade pa

medier och andra produkter for
infertilitetsbehandling samt saljer
biologiska kvalitetstester till leve-
rantorer av relaterad utrustning.

Vitrolife marknadsfér sina produkter i 6ver 70 linder.
Kunderna 4r kliniker och andra féretag inom sjukvérds-
sektorn. Den totala marknaden f6r Vitrolifes produkter
beriknas uppga dll ett viirde av cirka 10 miljarder SEK.
Av den summan uppgar marknaden for medier for
behandling av ofrivillig barnlgshet till cirka 1 miljard
SEK, marknaden for produkter inom transplantation till
cirka 1 miljard SEK och marknaden f6r produkeer base-
rade pd hyaluronsyra till cirka 8 miljarder SEK.

Affirsomrade Fertility Systems marknadsfér medier for
infertilitetsbehandling till allminna sjukhus och privata
kliniker. Merparten av affirsomradets nuvarande kunder
finns i Europa och Nordamerika, men bolaget ser dven
stora mdjligheter pi marknaderna i Asien och Stillahavs-
omradet. Vitrolife uppskattar att det finns cirka 3 000
kliniker for infertilitetsbehandling virlden éver.

Affirsomride Cell Therapy and Tissue Engineering Systems
bildades under &r 2000 och har dnnu inte marknadsfort
nigra produkter. Cellterapi och tissue engineering ir ett

sin nya teknologi for tvarbunden
hyaluronsyra.

relativt nytt omrade och bolaget forvintar sig att markna-
den kommer att vixa allt eftersom dessa teknologier blir
mer accepterade av kliniker.

Affirsomrade Transplantation Systems marknadsfor f6r
nirvarande bland annat sin produkt Perfadex for lungpre-
servation till kliniker i Europa samt Nord- och Sydamerika.
Kunderna ir allminna och privata transplantationskliniker.
I mars 2001 fick bolaget tillstind frén FDA att marknads-
fora Perfadex dven i USA.

Affirsomride Biosupportive Systems marknadsfor Ophth-
alin och Ophthalin Plus till kliniker som utfér 6gonkirurgi
frimst i Europa och USA, i samarbete med marknadsfor-
ingspartners. Affirsomrddet marknadsfor ocksa produkeer
for behandling av osteoartros (ledf6rslitning).

Bolaget avser att lansera ett antal nya produkter under
andra hilften av 2001 och under 2002. Dirutéver har
bolaget {6r nirvarande ett antal potentiella produkeer pd
forskningsstadiet, sirskilt inom affirsomride Cell Thera-
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Vitrolife i sammandrag

py and Tissue Engineering Systems, samt for produkter att forutspd. Ingen garanti kan limnas f6r att Vitrolifes
baserade pa tvirbunden hyaluronsyra. Dessa marknader nuvarande forskning och utveckling kommer att resultera
ir fortfarande i sin linda och framtida efterfrigan ir svir i kommersiellt gingbara produkter.

Finansiella nyckeldata

Nedan f6ljer ett sammandrag av finansiell information baserat pd Vitrolifes formella rikenskaper fér 2000 och profor-

ma rikenskaper f6r 1996-1999. Fér en redogorelse av redovisningsprinciper tillimpade vid upprittandet av proforma-

informationen se "Forutsittningar fér proformaredovisningen” i avsnittet "Koncernens utveckling i sammandrag”.

Belopp i MSEK (om inte annat anges) 2000 1999 1998 1997 1996
Nettoomsattning 82,2 67,9 62,6 57,9 26,7
Kostnad for salda varor -48,8 -36,3 -37,2 -35,2 -13,6
Bruttoresultat 33,5 31,6 254 22,7 13,1
Rorelsekostnader -59,7 -47,4 -40,2 -22,9 -15,3
Rorelseresultat -26,2 -15,9 -14,9 -0,2 -2,3
Arets resultat -28,8 -11,1 -11,1 04 -2,3
Forsaljningstillvaxt, % 21,2 8,5 8,0 17,3 321
Bruttomarginal, % 40,7 46,5 40,5 39,2 49,0
Rorelsemarginal, % neg. neg. neg. neg. neg.

31/12/00 31/12/99 31/12/98 31/12/97 31/12/96
Eget kapital 1331 85,3 65,7 58,7 17,2
Nettoskuld (-) / kassa (+) 50,9 14,9 24,0 25,6 -0,6
Sysselsatt kapital 143,1 83,1 65,1 58,5 21,1
Summa tillgadngar 173,2 102,7 85,3 70,9 27,3
Avkastning pa eget kapital, % neg. neg. neg. 1,0 neg.
Avkastning pa sysselsatt kapital, % neg. neg. neg. 0,1 neg.
Skuldsattningsgrad, % 8,5 0 0 0 22,7
Soliditet, % 76,8 80,9 76,4 82,6 62,9
Medelantalet anstéllda 76 66 60 49 35

Finansiella mal

Vitrolifes styrelse anser att bolaget bor ha en stark kapitalbas for att mojliggora fortsatt hog tillvixe, sdvil organisk

tillvixt som tillviixt genom forvirv.

Mot bakgrund av ovanstiende anser Vitrolife att bolagets soliditet i normala fall inte bér understiga 40 procent. Efter

den nyemission som gors i anslutning till erbjudandet beriknas bolagets soliditet uppga till hégst 89,2 procent. Mélet

for Vitrolifes tillvixt for de nidrmaste tre dren ir en forsiljningsdkning med i genomsnitt 40 procent per ar samt att

bolaget inom tre till fem &r skall uppnd en rorelsemarginal pa 12 procent.

6 Vitrolife AB (publ)



Villkor och anvisningar

I syfte att underlitta beskrivningen av erbjudandet gors i
detta avsnitt ingen 4tskillnad mellan nyemitterade och
befintliga aktier som utbjuds till forsiljning.

Erbjudandet

Vitrolifes aktiekapital uppgar fére erbjudandet till
14390157 SEK, fordelat pa 14390 157 aktier, envar
aktie p& nominellc 1 SEK.

Erbjudandet omfattar hagst 4 250 000 aktier i Vitrolife,
vilket motsvarar 23,1 procent av aktierna och résterna. Om
overtilldelningsoptionen utnyttjas ll fullo omfaccar erbju-
dandet 4 887 500 aktier, vilket motsvarar 25,7 procent av
aktierna och résterna i Vitrolife. Erbjudandet 4r uppdelat i
ett erbjudande till allminheten i Sverige inklusive anstillda
i Vitrolife ("erbjudandet till allminheten”) och ett erbju-
dande till institutionella investerare i Sverige och i utlandet
("erbjudandet till institutionella investerare”).

Prissattning

Fér att uppnd marknadsmissig prissittning pd de aktier
som utbjuds till férsiljning kommer investerare inom
erbjudandet dill institutionella investerare ges méjlighet
att delta i en form av anbudsférfarande under perioden
6-18 juni 2001. Anbudsférfarandet kan dock komma
att avbrytas tidigare. Meddelande om sédant avbrytan-
de kommer att limnas via en eller flera nyhetsbyrder.

Forsdljningspris

Férsiljningspriset i erbjudandet forvintas komma att
faststillas inom intervallet 4048 SEK per aktie, vartill
kommer courtage om 0,65 procent av priset, dock ligst
minimicourtage om 200 SEK. Priset i erbjudandet till
allminheten kommer inte att dverstiga 48 SEK, vartill
kommer courtage enligt ovan. Det slutliga f6rsiljnings-
priset per aktie beriknas komma att faststillas omkring
den 18 juni 2001 och offentliggdras omkring den 19 juni
2001.

Anmaélningsperiod
Erbjudandet till allmédnheten

Anmilan om forvirv av aktier skall goras under perioden
frdn och med den 6 juni till och med den 18 juni 2001.

Erbjudandet till institutionella investerare

Anmilan om forvirv av aktier skall goras under perioden
frin och med den 6 juni till och med den 18 juni 2001.

Anmaélan
Erbjudandet till allmédnheten

Anmilan om forvirv av aktier inom ramen f6r
erbjudandet till allminheten skall avse ligst 200 aktdier
eller fler, i jimna poster om 200 aktier. Anmilan skall
goras pé sirskild anmilningssedel som kan erhéllas frin
Skandinaviska Enskilda Bankens ("SEB”) kontor samt
bestillas frin Vitrolife. Anmilningssedeln finns dven dll-
ginglig pd Enskilda Securities hemsida (www.enskilda.se).
Anmilan skall imnas till ndgot av SEBs kontor i Sverige.
Anmilningssedlar enligt ovan kan dven skickas till:

SEB
Emissioner R B7
106 40 Stockholm

Anmilan maste ha inkommit till SEB senast den 18 juni
2001 kI 18.00. Observera att vissa bankkontor stinger
fore kl 18.00. Endast en anmiilan per person fir goras.
Inga dndringar eller tilldgg f3r goras i forerycke text.
Endast korreke ifylld anmilningssedel kommer att beak-
tas. Observera att anmilan ir bindande.

Kunder i SEBs Internetbank med Digipass har dven méj-
lighet att anmiila sig via SEBs Internetbank. Anvisningar
om deltagande i erbjudandet via SEBs Internetbank kan
erhillas pd www.seb.se.

P4 anmilningssedeln skall konto i SEB anges frin vilket
banken skall #ga ritt att dra likviden for det antal aktier
anmilan avser. Kontot miste vara ett kombikonto, check-
konto, privatkonto, sparkonto, kapitalkonto eller aktie-
dgarkonto i SEB eller ett konto i SEB Telefonbanken.
Endast ett konto kan uppges for betalning, varvid konto-
innehavaren mdste vara samma person som anmiler sig
for forvirv av aktier.

For att komma i friga for tilldelning av aktier maste sal-
dot pa det konto som angivits pi anmilningssedeln,
under perioden frdn och med den 18 juni till och med
den 21 juni 2001, motsvara ligst det belopp, inklusive
courtage, som anmilan avser, baserat pé det hogsta priset
i prisintervallet. Detta innebir att kontoinnehavaren for-
binder sig att hilla beloppet tillgingligt pa angivet konto
under nimnda period och att kontoinnehavaren 4r med-
veten om att ingen tilldelning av aktier sker om beloppet
¢j 4r tillgingligt pd kontot under tidsperioden. Observera
act beloppet ¢j kommer att kunna disponeras under tids-
perioden. Snarast efter det att tilldelning skett kommer
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Villkor och anvisningar

medlen att vara fritt tillgingliga f6r dem som inte erhaller
tilldelning. Medel som ej ir tillgingliga kommer dven
under den angivna perioden att berittiga till rinta i enlig-
het med villkoren f6r det konto som angivits i anmalan.

Anstéllda inom Vitrolife

Anstillda inom Vitrolife som 6nskar forvirva aktier skall
folja sirskilda instruktioner frin bolaget.

Erbjudandet till institutionella investerare
Anmilan om férvirv av aktier inom ramen f6r erbjud-
andet till institutionella investerare skall limnas till
Enskilda Securities, Nybrokajen 5, 103 36 Stockholm,
senast kl 17.00 den 18 juni 2001. Erbjudandet till insti-
tutionella investerare kan komma att avbrytas tidigare.
Meddelande om sidant eventuellt avbrytande limnas
genom en eller flera nyhetsbyrder.

Tilldelning

Beslut om tilldelning av aktier fattas av styrelsen for
Vitrolife efter samrdd med Enskilda Securities. Cirka 80
procent av antalet erbjudna aktier avses tilldelas svenska
och utlindska institutionella investerare och dterstdende
cirka 20 procent avses tilldelas allminheten i Sverige och
anstillda i Vitrolife. Med hinsyn till bland annat efterfra-
gan inom respektive kategori kan avvikelse frin nimnda
fordelning komma att ske. Vid tilldelningen kommer
Stockholmsbérsens spridningskrav ate beaktas liksom att
en bred institutionell dgarbas och en god likviditet i aketi-
en uppnas.

Anstillda i Vitrolife kommer att prioriteras i samband
med tilldelningen av aktier. Kunder i Enskilda Banken
samt foretag och privatpersoner med vilka Vitrolife har
affirsrelationer kan ocksd komma att prioriteras. Tilldel-
ning till anstillda i Vitrolife i Sverige ir begrinsat till
aktier med ett virde om hégst 30 000 SEK per anstilld.

Tilldelning kan komma att ske till anstillda i medverkan-
de emissionsinstitut, dock utan att dessa prioriteras. Till-
delning sker i sidant fall i enlighet med Svenska Fond-
handlareféreningens regler och Finansinspektionens fore-
skrifter.
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For att komma i friga for tilldelning inom ramen f6r
erbjudandet till allminheten méste, som ovan angivits,
visst konto innehas i SEB eller SEB Telefonbanken. Till-
delning av akder till allminheten avses komma att ske i
poster om 200 aktier. I hindelse av verteckning kan till-
delning komma att utebli eller ske med ett ligre antal
aktier dn anmilan avser. Tilldelning till allmidnheten kan
dessutom helt eller delvis komma att ske genom slump-
miissigt urval. Tilldelning ir inte beroende av nir under
anmilningsperioden anmilan inlimnats.

Likvid och besked om tilldelning
Erbjudandet till allmdnheten

Tilldelning till allménheten beriknas komma att ske
omkring den 20 juni 2001. Snarast mdjligt efter tilldel-
ning kommer betalning i form av kontant likvid act dras
frin angivet konto. Detta beriknas ske omkring den 21
juni 2001. S& snart fordelningen av akdier faststillts kom-
mer avrikningsnota, utvisande att kontant betalning f6r
tilldelade aktier debiterats angivet konto, att sindas ut till
dem som erhéllit tilldelning i erbjudandet. De som inte
tilldelats aktier erhaller inget meddelande.

Erbjudandet till institutionella investerare

Institutionella investerare beriknas omkring den 19 juni
2001 i sirskild ordning erhélla besked om tilldelning,
varefter avrikningsnota utsinds. Full betalning for tilldela-
de akdier skall erldggas kontant senast den 25 juni 2001.

Observera att om full betalning inte erliggs i ritt tid, kan
tilldelade aktier komma att 6verlatas till annan. Skulle
forsiljningspriset vid sidan 6verldtelse komma att
understiga priset enligt erbjudandet, ansvarar den som
ursprungligen erhdll tilldelning av aktier i erbjudandet
for mellanskillnaden.

Registrering

Nir likviden erlagts for tilldelade aktier kommer VPC
AB ("VPC”) att skicka ut en VP-avi som utvisar det antal
akdier i Vitrolife som har registrerats p& mottagarens VP-
konto. Detta beriknas ske omkring den 27 juni 2001.
Aviseringen till aktiedigare vars innehav ir forvaltarregi-
strerat sker i enlighet med respektive forvaltares rutiner.



Ratt till utdelning

Aktierna som omfattas av erbjudandet medfor rite till
andel i bolagets vinst frén och med for verksamhetsdret
2001. Utbetalning av eventuell utdelning ombesrjs av
VPC.

Marknadsnotering

Vitrolife har ansske om notering av bolagets aktier pa
Stockholmsbérsens O-lista. Som noteringspost har
foreslagits 200 aktier. Notering pd Stockholmsbérsens
O-lista beriknas ske frin och med den 26 juni 2001.

Villkor for erbjudandets genomférande

Erbjudandet ir villkorat av att Vitrolife och huvud-
aktiedgarna triffar avtal med Enskilda Securities om for-
siljning av aktier avseende erbjudandet (se vidare ”Ovrig
information — Placeringsavtal”) omkring den 18 juni
2001, att vissa villkor i avtalet uppfylls samt att avtalet €j

sdgs upp.

Villkor och anvisningar
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Bakgrund och motiv

Vitrolife ir verksamt inom branschen f6r cell- och viv-
nadsteknologi. Koncernen ir en marknadsledare pd medi-
er for infertilitetsbehandling, vixer snabbt inom medier
for lungtransplantation och expanderar inom produkeer
for terstillande av biologiska funktioner.

Under de senaste dren har utvecklingen av produkter och
metoder inom cell- och vivnadsteknologiomradet varit
snabb och efterfrigan pa ménga av Vitrolifes produkter
har okat.

Vitrolife ser nu goda méjligheter att stirka marknadsposi-
tionerna for sina befintliga produkter. Efter samgdendet
mellan Vitrolife och Fermentech bearbetas ocksi nya
omraden for forskning och utveckling och bolaget
bedémer att det har lovande projekt i sin FoU-portfslj.

I syfte att mojliggora for Vitrolife att dra nytta av tillvixtpo-
tentialen hos bolagets nuvarande och framtida produkeer
har styrelsen for Vitrolife och dess aktiedgare beslutat atc
genomfora en dgarspridning av aktierna i bolaget genom en
kombinerad riktad nyemission och forsiljning av befintliga
aktier. Vidare har styrelsen f6r Vitrolife ansskt om notering
av Vitrolifes aktier pd Stockholmsborsens O-lista. Nyemis-
sionen forvintas tillféra Vitrolife cirka 145,0-177,0 MSEK

efter avdrag for emissionskostnader.

Vitrolife har for avsike att anvinda emissionslikviden
huvudsakligen for féljande indamal:

* Investeringar i bolagets tillverknings- och distribu-
tionsanlidggningar i Edinburgh, Skottland och i nya
anliggningar i Denver, Colorado, USA samt utékning av
bolagets anliggningar i Goteborg. Utéver detta avser
bolaget att 6ka graden av automatisering i produktionen
av nuvarande och framtida produkeer och sjilvt tillverka
produkter som f6r nirvarande kontrakettillverkas av
andra, en dtgird som ses som strategiskt viktig,

* fortsatt investering i FoU-projekt och

* utdkning av bolagets marknadsforings- och silj-

organisation.

Emissionslikviden kan dven komma att anvindas for for-
virv om och nir dllfille ges.
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Dessutom anser bolaget att publiciteten och det forvinta-
de okade intresset for bolaget ir ytterligare en fordel av
noteringen och att det foreslagna erbjudandet kommer
att utgora en solid grund for bolagets fortsatta expansion.

I samband med erbjudandet avser Swedish Biotechnology
AB, ett bolag heldgt av Dr. Peter Svalander, grundare av
och VD fér Vitrolife, att avyttra en del av dess aktieinne-
hav i Vitrolife. Dr. Svalander har for avsikt att lingsiktigt
kvarstd som en av huvudigarna i Vitrolife och att fortsit-
ta att aktivt delta i bolagets framtida utveckling.

Huvudakdieigarna, liksom styrelsen for och vissa ledande
befattningshavare i Vitrolife, kommer i separata avtal att
dtaga sig att inte, under en period av tolv ménader frén fors-
ta dag f6r notering av akderna pé Stockholmsbérsens O-
lista, avyttra eller utfista att avyttra aktier eller aktierelatera-
de virdepapper i bolaget, utan Enskilda Securities skriftliga
medgivande. De kommer i separata avtal ocksd att dtaga sig
att inte, under en period av tolv manader {rin forsta dag for
notering av aktierna p4 Stockholmsborsens O-lista, rosta for
eller foresld vid bolagsstimma, samtycka till eller eljest verka
for beslut rérande emission av aktier eller aktierelaterade
virdepapper i bolaget, utan Enskilda Securities skriftliga
medgivande, som inte oskiligen skall fornekas eller f6rdrs-
jas.

I 6vrigt hinvisas il redogorelsen i foreliggande prospeke,
vilket dr upprittat av styrelsen for Vitrolife med anled-
ning av erbjudandet och ansskan om notering av
Vitrolifes aktier p& Stockholmsborsens O-lista.

Styrelsen for Vitrolife, inklusive Dr. Peter Svalander, silj-
ande aktiedgare genom sitt heligda bolag Swedish Bio-
technology AB, ir ansvarig for innehéllet i detta prospekt.
Hirmed {orsiikras act, s& vite styrelsen kinner ill, uppgift-
erna i prospektet stimmer dverens med faktiska forhall-
anden samt att ingenting av visentlig betydelse 4r ute-
limnat som skulle kunna péverka den bild av Vitrolife
som ges i prospektet.

Goteborg den 31 maj 2001

Vitrolife Aktiebolag (publ)
Styrelsen



VD har ordet

Vitrolife utvecklar och marknadsfor avancerade och hog-
kvalitativa produkter for preparation, odling, frvaring
och behandling av minskliga celler, vivnader och organ.
Vitrolifes produkter anvinds idag bland annat f6r behand-
ling av ofrivillig barnléshet, organtransplantation, gon-
linsbyte och kniledsf6rslitning. Férsiljning sker till mer
4n 70 linder varav USA ir den enskilt storsta marknaden.

Historik

Cell- och vivnadsteknologi introducerades i sjukvarden
for nagra decennier sedan inom organtransplantation.
Under 1990-talet introducerades nya kliniska behand-
lingsmetoder inom omrédet, till exempel broskreparation
och brinnskadebehandling med artificiell hud. Nya
behandlingsmetoder baserade pd denna teknologi 4r
under utveckling f6r att bota bland annat skelettskador,
diabetes mellitus och cancer. Inom samtliga tillimpnings-
omraden krivs avancerade niringslosningar (medier).

Vitrolife startade sin verksamhet med utveckling av medier
for behandling av ofrivillig barnlgshet med in vitro fertili-
sering (IVF), en metod dir befruktning av minskliga dgg

sker utanfor kroppen i medier. Bolaget lanserade sin forsta
produkt inom detta omride 1994.

1998 pébérjade Vitrolife utveckling av framtidens organ-
forvaringssystem. Inom transplantationskirurgin har ett
vetenskapligt genombrott skett nir det giller forvaring av
organ. Idag férvaras organen nedkylda pé is, men i framti-
den kommer man sannolike istillet att forvara organen
under perfusion (genomskéljning) med limpliga medier.
Detta medf6r att organens éverlevnadstid utanfsr kroppen
kan férlingas och utvirdering kan ske innan transplanta-
tion, vilket 6kar sannolikheten for lyckad behandling.

I bérjan av 2000 gick Vitrolife samman med Fermentech
Medical Ltd. i Edinburgh, Skottland, en ledande tillverk-
are av hyaluronsyra ("HA”, en vattenbirande gel som
forekommer naturligt i alla kroppens vivnader). Vitrolife
tillfordes produkeer f6r behandling av sjukdomar for-
knippade med 4ldrande sdsom 6gonlinsgrumling (kata-
rakt) och forslitna leder (osteoartros). En strategisk fordel
med samgdendet ir tillgingen till naturlig respektive
tvirbunden hyaluronsyra for nya applikationer inom
Vitrolifes samtliga affirsomraden.

Under senare delen av 2000 startade Vitrolife verksamhet
inom omradet cellterapi och tissue engineering i syfte att
ta vara pd bolagets kirnkompetens inom medier och tvir-

bunden hyaluronsyra. P4 basen av grundkompetensen
inom IVF utvecklas medier for odling och differentiering
av embryonala stamceller. Stamceller har frméga act f61-
oka sig obegrinsat och har potential att utvecklas till
kroppens alla olika celltyper och vivnader. Forskarna hyser
forhoppningar om att kunna bota kardiovaskulira sjukdo-
mar, Alzheimers sjukdom, Parkinsons sjukdom och diabetes
mellitus med hjilp av stamcellsbaserad bioteknologi.

Vitrolifes affirsomradesstruktur ir planlagd och upp-
byggd for att skapa stérsta mojliga synergieffekeer av
bolagets resurser.

Marknaden

Vitrolife arbetar inom ett medicinskt omride som 4r under
snabb utveckling och med vixande marknadspotential.

Offrivillig barnléshet drabbar 10—15 procent av alla par i
fertil alder. Resultaten efter IVE-behandling har forbitt-
rats under de senaste dren. I borjan av 80-talet l3g gravi-
ditetsutfallet efter IVF-behandling pa cirka 15 procent
och i slutet av 90-talet var motsvarande siffra cirka 40
procent. En bidragande orsak till detta 4r att odlingstek-
nikerna forfinats och att medierna nu bittre efterliknar
miljén i kvinnans kropp. Minskliga celler och vivnader
dr extremt svéra att odla och hogkvalitativa medier ir en
grundforutsittning for att kunna bevara liv utanfér krop-
pen. Under &ret lanserar Vitrolife som forsta bolag i virl-
den medier for IVF dir humant serum albumin, som
extraheras frin blod, ersitts med rekombinant albumin.
Detta innebir bland annat att graden av renhet 6kas och
dirmed minskas risken for 6verforing av smitta. Dess-
utom okas produktsikerhet och effektivitet genom att
variationen mellan olika rdvaruomgingar minskar drama-
tiskt. Den nya formuleringen ir patentsoke.

Organsvikt ir idag den storsta dodsorsaken i virlden.
Den enda tillgingliga behandlingen ir organtransplanta-
tion, men sannolikt kommer de ovan beskrivna tekniker-
na cellterapi och tissue engineering act kunna bli ett vik-
tigt komplement i framtiden. I dagsliget begrinsas anta-
let organtransplantationer av brist pd organ, vilket bland
annat beror pé svarigheter att forvara och transportera
organ fran donator till mottagare. Vitrolife marknadsfor
forvaringslosningen Perfadex som i mars 2001 erholl
marknadsforingstillstind av amerikanska Food and Drug
Administration (FDA) for anvindning vid lungtransplan-
tation. Perfadex har vidareutvecklats i samarbete med

ledande forskare och anvinds 4dven i samband med s&
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VD har ordet

kallade kranskirls by-pass-operationer for behandling av
svér kirlkramp. Bara i USA utférdes cirka 600 000 by-
pass operationer under 1997.

Ophthalin och Fermathron ir tvi hyaluronsyrabaserade
produkter som utvecklats och tillverkas av Vitrolife.
Ophthalin anviinds i samband med linsbyte i 6gat (kata-
raktkirurgi). Fermathron anvinds for injektion i knileden
for att lindra smirta och forbittra rorlighet. Inom forsk-
ningsverksamheten anvinds Vitrolifes patentsékta teknolo-
gi for act modifiera hyaluronsyra genom s kallad tvirbind-
ning. Tvirbunden hyaluronsyra méjliggér konstruktion av
biologiska membran som kan anvindas inom den stam-
cellsbaserade bioteknologin for till exempel brinnskade-
behandling. Behovet av sidana produkeer 4r stort, till
exempel dér omkring 10 000 minniskor per &r i brann-
skador i USA. Genom att tillverka biologiska membran av
tvirbunden hyaluronsyra, eventuellt i kombination med
celler, 4r det till exempel méjligt att utveckla nya biologiska
sarlikningssystem. Kosmetisk behandling ir etc annat
kraftigt vixande omrade dir hyaluronsyra kommer dill
anvindning.

Strategi

Fram till idag har odlingslésningar f6r minskliga celler
och vivnader inte varit klassificerade av medicinska myn-
digheter och har dirfér endast sélts f6r forskningsbruk.
Amerikanska FDA har sedan ndgra &r tllbaka pdbérjat en
reglering av kliniska produkter fér minsklig cellodling.
Inom EU utformas just nu ett nytt regelverk och hogre
krav ir att forvinta i framtiden. Myndighetskraven till-
sammans med Vitrolifes patent- och produkeportfslj och
det know-how som finns i tillverkningen av avancerade
medier utgdr en effektiv intridesbarriir mot potentiella
konkurrenter.

Vitrolifes kirnkompetens inom IVF och ledande still-
ning inom forskning och utveckling inom bolagets verk-
samhetsomrdden anvinds f6r att utveckla och lansera nya
medier i syfte att forbittra det kliniska behandlings-
utfallet med minskliga celler och vivnader. Vitrolife
samarbetar med virldsledande forskargrupper inom alla
verksamhetsomraden, vilket dr en forutsictning for fram-
géngsrik produktutveckling och lansering.
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Dr. Peter Svalander, VD Vitrolife

Framtiden

Vitrolife 4r ledande inom forskning och utveckling av
medier inom vissa segment av cell- och vivnadsteknologi
och besitter stor teknisk kompetens inom bland annat
produktion och kvalitetskontroll. Framtidens hogtekno-
logiska sjukvird kommer sannolike att i stérre utstrick-
ning efterfriga kompletta behandlingssystem for att 6ka
chansen for ett lyckat behandlingsresultat. Vitrolife avser
att expandera lings virdekedjan genom att tillhandahélla
medier i kombination med andra hogkvalitativa medicin-
tekniska produkter, till exempel odlingsskalar och organ-
forvaringsbehéllare. Vitrolife kan dven komma att enga-
gera sig i behandlingsledet f6r att dra nytta av det tekno-
logiska forspranget inom forskning och utveckling.

Vitrolife har en kraftfull FoU-pipeline med flera produk-
ter nira lanseringsfas. Under 2001 pdgér kompletterande
satsningar pd infrastrukeur (produktion och IT) for att
mdjliggora en forsiljningsexpansion.

En investering i Vitrolife skall ses som en investering i och
en tllero till framtidens medicinska behandlingssystem,
vilka drivs av ett starkt underliggande behov och global
efterfrigan. Nyemissionen och en notering av bolagets
aktier kommer att méjliggora for Vitrolife att fortsitta
vara ledande inom denna marknad. Jag ser fram emot att
dela en intressant framtid med Vitrolifes nya 4gare.

Dr. Peter Svalander
Verkstillande direktdr, Vitrolife AB (publ)



Vetenskaplig bakgrund

Oversikt av cell- och vivnadsteknologi

Vitrolifes produkter och teknologier kan anvindas for en
rad olika medicinska och kirurgiska behandlingar och in-
grepp, frén inferdilitetsbehandling till organtransplantation,
ogonkirurgi och behandling av ledbesvir. Ett niraliggande
omride dir Vitrolife bedriver forskning ir cellterapi och
tissue engineering, vilket kan anvindas f6r behandling av en
mingd olika sjukdomar. Samtliga dessa kliniska omriden ir
en del av omridet “cell- och vivnadsteknologi”.

Cell- och vavnadsteknologi
Produkter och metoder for preparation, odling och
bevaring av minskliga celler, vivnader och organ.

Vitrolifes produkter och medier anvinds inom olika kli-
niska tillimpningsomriden. Gemensamt for bolagets
affirsomréden ir att de samtliga har fokus pé férvaring av
celler och vivnader utanfér kroppen eller stod for vivna-
der inud kroppen. Teknologi, kompetens, kvalitetssikring
och myndighetskrav ir likartade inom samtliga Vitrolifes

affirsomraden.

Anvandningsomraden for cell- och vdavnadsteknologi

Call-gch

wavnadsteknalogi

Omrédet cell- och vivnadsteknologi har vuxit avsevirt
under senare 4r, 1 och med att bide akademiska och kom-
mersiella forskningsinstitutioner och féretag har investe-
rat i omrddet. I dag anvinds tekniker baserade pd cell-

och vivnadsteknologi vid behandling av infertilitet,
organsvike, sirlikning och andra tillsténd. I framtiden
kan nya behandlingsmetoder som i dag endast dr pa expe-
rimentstadiet bli vardagliga foreteelser.

Infertilitetsbehandling

Infertilitetsbehandling innefattar en mingd tekniker for
behandling av ofrivillig barnléshet. En av dessa ir in vitro
fertilisering ("IVF”), varvid spermien befruktar dgget
utanfér kroppen, varefter embryot odlas innan det dterin-
fors i livmodern. Vitrolife uppskattar att 10-15 procent
av alla par i frukesam &lder lider av infertilitet. Ecc 6kande
antal av dessa par soker behandling. Tillvixten férvintas
fortsitta allt eftersom antalet behandlingskliniker 6kar,
nya metoder introduceras och behandlingsresultaten for-
bitcras.

Cellterapi och tissue engineering

Cellterapi och tissue engineering ir ett relativt nytt forsk-
ningsomride som omfattar ett antal teknologier dir
levande celler, bland annat stamceller, och biologiska sub-
stitut for levande vivnader, si kallade biomaterial,
anvinds for att terstilla, uppritthilla eller forbittra funk-
tionen hos levande vivnader och organ.

Stameceller #r speciella "oprogrammerade” celler som har
potential att utvecklas till vilka andra celler som helst i
kroppen, till exempel blod, ben eller nerver. Nya tekniker
som f6r nirvarande dr under utveckling kan mojliggéra
anvindning av stamceller for att dterskapa organ och
andra vivnader. Dessa har dirmed potential att anvindas
for act behandla tillstdnd som i dag anses obotliga.

Organtransplantation

Organtransplantation ir ett kirurgiske ingrepp varvid ett
skadat eller icke fungerande organ hos mottagaren ersitts
med ett fungerande organ frin en donatororganism.
Transplantationer kan numera utforas for en rad minskli-
ga organ sdsom till exempel njure, hjirta, lunga och lever.
Dessutom ir kranskirls by-pass operation ("CABG” eller
by-pass”) i sjilva verket en form av transplantation var-
vid en del av ett blodkiirl transplanteras frn till exempel
ett ben il hjirtat.

Gensmbrott inom cell- och vaveadstekno logisk forskning
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Vetenskaplig bakgrund

Antalet transplantationer som utfors virlden 6ver 6kar,
liksom antalet kliniker som kan utféra dem. Till exempel
utfors cirka 1900' lungtransplantationer varje ar i virlden.
Antalet patienter som ir i behov av en ny lunga uppskat-
tas emellertid vara ménga ginger hogre. Ett antal faktorer
paverkar antalet transplantationer som kan genomfdras,
diribland tillgdngen pa limpliga donatorer, krav p& med-
givande {rin nirstiende, behovet av act matcha organet
till mottagaren och den begrinsade tid som organ 4r
limpliga for transplantation. Nya cell- och vivnadstekno-
logier tillimpas f6r att 6ka den tidsperiod ett organ kan
anvindas for transplantation efter atc det avligsnats frin
donatorn.

Andra kirurgiska behandlingsmetoder

Cell- och vivnadsteknologi anvinds ocksa for atc mojlig-
gora eller forbittra en mingd andra kirurgiska metoder.
Dessa kan innefatta bevarande av vivnader i ett gott till-
stdnd under kirurgiska ingrepp sisom gonkirurgi,
paskyndad likning av vivnad som skadats i samband
med ett kirurgiskt ingrepp eller f6r anvindning vid en
rad kosmetiska behandlingar.

Medier och system for cell- och vavnadsteknologi

Minga cell- och vivnadsteknologier baseras pa kinsliga
processer vilka ofta innefattar odling av enstaka celler
eller grupper av celler (vivnader). Om dessa levande celler
och vivnader inte hanteras pa et riktige sitt kan detca
leda till misslyckade behandlingar eller komplikationer.
Val av media ir en viktig faktor for att sikerstilla ett lyck-
at resultat.

Forskare, kirurger och annan sjukvérdspersonal inom
dessa omréden ir i behov av avancerade och hogkvalitativa
produkter och teknologier for atc méojliggora f6r dem att
utveckla och utféra behandlingar och ingrepp som bygger
pa preparation, odling och bevaring av minskliga celler.
Exempel pd sidana produkter dr medier for ate hélla viv-
nader vid liv utanfér kroppen, samt hyaluronsyra och
andra substanser som finns i kroppen och som spelar en
viktig roll vid utveckling och bevaring av vivnader.

D4 dessa tekniker innefattar levande minskliga vivnader
ir egenskaper som kvalitet och renhet hos de medier som
anvinds av avgorande betydelse for att sikerstilla goda
utfall av behandlingar och for att minimera risken f6r
infektion.

'ITCS World Transplant Statistics, Organ transplants 1997
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Reglering

Allt eftersom regelverket inom detta framvixande omride
utdkas kommer kvalitetssikring bli allt viktigare och
anvindarna kommer att forvintas verifiera egenskaperna
hos de produkter de anvinder.

Vitrolifes produkter, produkter under utveckling, tillverk-
ningsprocesser, och nuvarande och framtida forsiljnings-
och marknadsféringsaktiviteter dr understillda regleringar
inom EU, 1 USA och i andra linder.

Alla Vitrolifes produkeer, utom Perfadex i Sverige, klassas
som “medicintekniska produkter”, det vill siiga produkter
som inte 4r imnade for invirtes bruk och ir dirmed fore-
mél for produktgodkinnande. Inom branschen f6r medi-
cintekniska produkter finns krav bade pd kvalitetssystem
och produktkvalitet. Vitrolife férvintar sig att medicintek-
niska produkter kommer bli fdremal for stringare regler-
ingar i framtiden. Bolaget kiinner tllfrsike for att bolagets
process for att samla in och bearbeta kliniska data, dess till-
verkningskapacitet, s& vil som dess interna avdelning for
kvalitetssikring skall méjliggora for bolaget att uppfylla
dessa framtida krav.

Inom EU sker registrering av medicintekniska produkter
genom en organisation som bedémer konformitet med
gillande reglering, ett s& kallat anmilt organ. Tillverkare
maste sikerstilla att alla medicintekniska produkeer som
fors ut pd marknaden uppfyller de grundliggande

kraven som stills i Medicintekniska Direktivet "MDD?”).
Dessa krav tillhandahaller sikerhetsnivder f6r produkter
mot bakgrund av risken och nyttan for patienter och
anvindare. Processen for godkinnande bérjar med klassifi-
cering av den medicintekniska produkten i férhéllande till
dess riskniva. Klassificeringssystemet som tillhandahalls av
MDD ir uppdelat i klasserna I, IIa, IIb och III. Nir pro-
dukten blivit klassificerad méste tillverkaren kunna uppvisa
konformitet med MDDs grundliggande krav och kunna
mojliggdra verifiering av ett anmilt organ. For att kunna
bevisa konformitet méste ett kvalitetssystem och teknisk
dokumentation finnas. CE-mirkning kan erhéllas f6r pro-
dukten forst d& en konformitetsbeddmning gjorts av ett
anmilt organ.

I USA reglerar Food and Drug Administration ("FDA”)
marknadsforing, reklam, lansering och distribution av
medicintekniska produkter, likemedel och biomedicinska
preparat sivil som testning, tillverkning, mirkning, jour-
nalféring och rapporteringsrutiner for sidana produkeer.



FDA Klassificerar medicintekniska produkter som klass I,
IT eller III. Klassificeringen visar vilken nivé av styrning
som krivs for att sikerheten och effektiviteten hos
produkten i friga ska kunna sikerhetsstillas. Klassificering-
en av produkterna tillkinnager 4ven vilka krav p&
marknadsforingsprocessen som tillverkaren méste uppfylla
for ate fa klartecken/godkidnnande frin FDA for att fa
marknadsfora produkten. Processen kan antingen vara si
kallad pre-market notification, 510 (k), eller s kallad pre-
market approval, PMA. Pre-market notification tar vanligt-
vis 90—180 dagar och pre-market approval vanligtvis 6
ménader dll 2 &r att erhlla.

Nir dllstdndet f6r marknadsforing har erhdllits kan det dter-

kallas av FDA pa grund av brott mot regelverk eller upp-
komst av oférutsedda problem efter att initialt tillstaind

Processen for utveckling och registrering av produkter for
cell- och vivnadsteknologi.

Yeoionteknizka produk ter

L AN Emehe

Vetenskaplig bakgrund

erhéllits. Under siirskilda omstindigheter kan FDA kriva att
bolaget limnar ytterligare teknisk dokumentation till FDA.

Vidare kan FDA inspektera bolaget och dess anliggningar
dd och da for att avgdra om bolaget f6ljer regleringar for
medicintekniska produkt- och tillverkningsbolag, inklusive
regleringar for tillverkning, testning, kvalitetskontroll och
praxis for produkemirkning.

Vitrolife bedémer att allt eftersom kraven frin myndigheter
och medvetenheten hos kunderna 6kar kommer ett naturligt
urval att ske av leverantérer som kan tillgodose dessa krav.

En oversikt av skillnader i processen for utveckling och
registrering av medicintekniska produkter och likemedel ir
sammanstilld nedan.
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Strategi

Vitrolifes vision och mal

Vitrolife anser att andelen lyckade medicinska
behandlingar som innefattar odling av celler och vivna-
der kan héjas avsevirt genom anvindning av hogkvalita-
tiva produkter som 4r optimerade for att ge bista mojliga
torhéllanden for cellregenerering och tillvixt.

Vitrolifes mél ir act positionera sig som det sjilvklara
alternativet vid val av leverantor av hogkvalitativa
produkter och teknologier for vissa segment inom
marknaden f6r cell- och vivnadsteknologi.

Vitrolifes strategi

For att uppnd de mal som beskrivs ovan har Vitrolife ett
antal strategier.

Tillhandahalla kompletta |6sningar
for kundernas behov

Det ir Vitrolifes strategi att forutse och tillgodose kraven
fran kunder genom att tillhandahélla kompletta [6sningar
baserade pé innovativa produkter. Som exempel kan
namnas att bolaget avser att lansera nya uppsittningar f6r
vissa av sina produktserier tillsammans med all nédvin-
dig utrustning f6r behandling, kvalitetstestade enligt
Vitrolifes standard.

Bolaget ligger stor vike vid produkesiikerhet. Vitrolife ar
medvetet om att sikerhet dr en viktig aspeke nir det giller
att tillhandahalla produkeer av hogsta kvalitet och att
detta kommer att bli ett avgérande krav frin bolagets
kunder.

Méta och overtréffa krav fran myndigheter

Vitrolife férvintar sig att regelverket kring produktgod-
kinnande och kvalitetskontroll vid tillverkning av bola-
gets produkter kommer att skiirpas. Vitrolife har for
avsikt att dra nytta av denna skirpning genom att méta
och évertriffa framtida krav frin kontrollmyndigheter
fore sina konkurrenter.

Bolaget anser i synnerhet att kontrollmyndigheter sanno-
likt kommer att 6ka kraven pa sikerhet. Vitrolife avser att
maximera sikerheten hos alla sina produkter med sirskilt
fokus pa anvindning av rdvaror som inte dr extraherade
frin minniskor eller djur.
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Tillverkning till hogsta mojliga standard

Minga av Vitrolifes produkter anvinds pa mycket kiinsli-
ga celler och vivnader. Samtidigt blir manga produkter
allemer komplexa, till exempel genom at tillvixcfaktorer
eller andra substanser som i4r svira att hantera inkluderas.
Bolaget verkar for att uppnd hogsta standard inom till-
verkningen och dessutom, dir det 4r maijligt, att kontrol-
lera tillverknings- och kvalitetskontrollprocessen i egna
anliggningar for att sikerstilla hogsta mojliga kvalitet.

Utnyttja teknologiska synergier

Vitrolife har ett omfattande teknologiskt kunnande inom
medier, tekniker och system for celler och vivnader, vilka
kan anviindas i samtliga eller flertalet av bolagets affirs-
omriden. Det 4r bolagets strategi att skapa hivstings-
effekter pd denna teknologibas med avsike att nd nya
tillimpningar inom omrédena vivnads- och cellteknolo-
gi. Exempelvis tillimpar bolaget en del av sin teknologi i
fertilitetsmedier ocksd inom affdrsomridena Transplanta-
tion Systems och Cell Therapy and Tissue Engineering
Systems. Vitrolife anvinder ocksd sin hyaluronsyratekno-
logi inom affirsomridet Fertility Systems och inom Cell
Therapy and Tissue Engineering Systems.

Marknadsféring genom egna kanaler och allianser

Vitrolife avser att marknadsfora och distribuera sina pro-
dukeer genom egna forsiljningskanaler dir detta anses
strategiske viktigt. Bolaget kommer ocksd att bygga vidare
pa sina allianser och avtal med ledande bioteknik- och
likemedelsforetag som till exempel Serono S.A. inom
marknadsforing och distribution. Bolaget ir av uppfatt-
ningen att den e-handelsplattform som 4r under upp-
byggnad kommer att stirka kundrelationer och medféra
effektivare forsiljning och distribution.

Vetenskapligt ndtverk

Vitrolife planerar att anvinda sitt nitverk av ledande opi-
nionsbildare i utvecklingen av nya produkter samt for att
etablera nya produkter och teknologier pd marknaden.
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Fertility Systems

Affirsomride Fertility Systems tillverkar och siiljer medier
och utrustning for behandling av ofrivillig barnlsher och
utvecklar ocksd nya serier av medier och andra produkter
inom detta omrdde. Verksambetsidén ir att mojliggora for
kunderna att uppna goda resultat genom att leverera medier
som motsvarar hoge stillda forvintningar pd sikerhet, effek-
tivitet och kvalitet.

Affirsomrider siiljer iven biologiska kvalitetstester till
leverantirer av relaterad utrustming genom det heliigda dotrer-
bolaget Scandinavian QC Laboratories ("SQC”).

Finansiella data (MSEK)'

2000 1999 1998
Forsaljning 42,0 36,4 27,3
Bruttoresultat 20,3 19,2 10,3

FoU-kostnader -12,5 -7,8 -4,9

Bakgrund
ART och IVF

Infertilitetsbehandling, eller assisterad reproduktionstek-
nologi ("ART”), spinner éver en mingd behandlings-
metoder f6r infertila par. Den vanligaste av dessa 4r in
vitro fertilisering ("IVF”; in vitro betyder i glas”) varvid
dgg tas frén kvinnan, befruktas av en spermie frén antingen
hennes partner eller en donator och odlas direfter in vitro
innan det 4terinférs i livmodern.

Fertiliseringsprocessen och vissa av Fertility Systems produkter
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Vid naturlig befrukening befruktas dgget i 6vre delen av
dggledaren, fortsitter att utvecklas i livmodern och viixer
sedan fast i livmoderviggen ungefir 7 dagar efter befruke-
ning. Vid IVF befruktas dgget in vitro och odlas upp till
5 dagar innan det aterinfors i livmodern. Frin och med
denna tidpunkt fortskrider graviditeten pé vanligt sitt.

Andel framgdangsrika infertilitetsbehandlingar

Andelen lyckade behandlingar varierar mellan infertili-
tetsbehandlingskliniker runt om i virlden. I USA ir
infertilitetsbehandlingskliniker vanligtvis privata och

'Pro forma fér 1998 och 1999

behandlingarna betalas av patienterna eller via privata
sjukforsikringar. Klinikerna publicerar sina resultat och
detta paverkar bide hur mycket de kan ta betalt och
antalet patienter som soker behandling vid kliniken.

I Europa bidrar 6kat fokus frin medicinska myndigheter,
okad medvetenhet hos patienter och stérre tillging till
information till act sitta press pé kliniker att visa en hog

andel lyckade behandlingar.

IVF idr en mycket kinslig metod och oocyten, spermien
och embryot maste hanteras varsamt. Aven liga halter av
orenheter kan vara skadliga {6r embryot och kan leda till
att behandlingen misslyckas. Foljden ir att ett stort antal
faktorer paverkar andelen lyckade behandlingar, dirib-
land vilka metoder som anvinds, personalens utbild-
ningsnivd och den utrustning som anvinds, sisom skalar,

nélar, sprutor och medier.

Kliniker kan dven 6ka andelen framgingsrika behand-
lingar genom att ka antalet embryon som éverférs till
livmodern, beroende pa hur lokal praxis och lagstiftning
ir utformad. Detta 6kar dock risken f6r multipelbord (till
exempel trillingar), vilket 4r onskat. Det dr ocksd méj-
ligt att anpassa hur mycket hormoner som ges till mam-
man for att gora hennes livmoder mer mottaglig for over-
forda embryon och dirmed underlitta implantation.

Medier for infertilitetsbehandling

Medier f6r infertilitetsbehandling 4r niringsldsningar
innehillande en mingd kolhydrater, aminosyror och
andra niringsimnen som ir nddvindiga for alla stadier i
utvecklingen av oocyten, spermien eller embryot.
Oocyten, spermien eller embryot ligger i ett medium
genom alla stadier av infertilitetsbehandling tills verfor-
ing till livmodern sker.

Speciellt framtagna medier anviinds vid varje utvecklings-
stadium. Mediet kan till exempel innehélla antibiotika,
proteiner eller andra ingredienser som hjilper utveckling-
en vid ndgot stadium av processen. En djup kunskap om
de processer som ir inblandade i utvecklingen av embry-
ot, och dirmed den ritta nivdn av niringsimnen och
andra ingredienser, dr dirfor avgsrande vid framtagandet
av avancerade medier. Fel ingredienser eller fel koncent-
ration kan skada utvecklingen av embryot.

Vitrolife anser att andelen lyckade behandlingar pd manga
infertilitetsbehandlingskliniker skulle kunna héjas genom
anvindning av medier av hogre kvalitet. Medierna skall
vara formulerade {6r att ge bittre forutsittningar f6r
embryoutveckling och dirmed férbittra livskraften hos
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Beskrivning av verksamheten

embryot. Klinikerna behéver ocksé bra teknologiskt stod
och kunnande for act uppnd bista méjliga resultat med
de produkter de anvinder. Anvindningen av medier och
andra produkter av hég kvalitet kan ocksd minska beho-
vet av att dterfora ett flertal embryon, vilket minskar
antalet multipelbérder och minskar behovet av upprepa-
de hormonbehandlingar.

Medier for infertilitetsbehandling ir till f5ljd av ett EU-
direktiv belagda med krav pd CE-mirkning. En anstkan
om CE-mirkning av bolagets medier for infertilitetsbe-
handling har gjorts. Vitrolife bedémer att den forsta CE-
mirkningen kommer att erhillas under 2001.

Marknad

Enligt en studie av Business Communication Corpora-
tion frin 1998 uppskattas att infertilitet drabbar ungefir
20 procent av alla par i fertil &lder i USA, eller 5-8 miljo-
ner par och att patientpopulationen har 6kat med i
genomsnitt 17 procent per ar under de senaste &ren.
Samma rapport uppskattar att antalet behandlingar av
ofrivillig barnléshet som utférs i USA vixer med éver 10
procent per ar.

Medier som f6r nirvarande anvinds vid infertilitetsbehand-
lingar kan delas in i tre huvudgrupper: home brew” dir
kliniker blandar sina egna medier frén rimaterial; "halv-
fabrikat” till vilka ytterligare ingredienser méste tillforas;
och medier firdiga f6r anvindning, sdsom Vitrolifes
nuvarande produkter och dess r-S-serie som 4r under
utveckling. Under de senaste dren har det skett en 6ver-
géng till medier firdiga for anvindning, di dessa 4r mer
anvindarvinliga.

.
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InWilsa Fertiisering

Typer av medier for infertilitetsbehandling
och andel av marknaden

Kiilla: Vitrolifes uppskattningar

Vitrolife 4r av uppfattningen att allt eftersom kraven pa
kliniker att uppvisa forbittrade resultat dkar, sd kommer
efterfrigan pa hogkvalitativa medier att oka. Vitrolifes
kvalitetssikringssystem méjliggor total sparbarhet i pro-
duktionen och konstant kvalitet mellan olika produk-
tionsomgangar. P& detta sitc kan klinikerna inte bara
uppné forbittrade resultat utan de kan dessutom verifiera
att de anviinda medierna uppfyller bolagets kvalitetsstan-
dard. Vitrolife uppskattar att segmentet f6r medier firdi-
ga f6r anvindning vixer med ungefir 20 procent om &ret,
vilket 4r snabbare #n f6r de bdda andra segmenten. Vitro-
life uppskattar att bolaget har ungefir 25 procent av
virldsmarknaden for firdiga medier, motsvarande ungefir
5 procent av den totala marknaden {6r medier. Den totala
marknaden f6r medier for infertilitetsbehandling upp-
skattas till ungefir 1 miljard SEK.
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Produktportfolj och FoU
Nuvarande produkter

Vitrolifes produktserie omfattar produkter for alla stadier av
spermie, oocyt och embryohantering, odling och éverfor-

ing. Produkterna kan delas in i fyra grupper enligt nedan:

|
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for frysforvaring

Kvaliteten hos ett medium avgprs av ett antal faktorer,
diribland optimering av nivéerna av ingdende kompo-
nenter och sikerhet, till exempel avsaknad av toxiner och
kvalitetssikring i tillverkningen. Vitrolife ligger stor vike
vid alla dessa faktorer i sina produktserier.

Optimering

Sedan 1997 har Viwolife samarbetat med Dr. David
Gardner vid Colorado Center for Reproductive Medicine
("CCRM”), i Denver, Colorado, USA fér utformning
och tillverkning av bolagets produkter. Detta arbete har
kretsat kring Dr. Gardners studier av aminosyrors roll
under embryots utveckling innan det &terférs till livmo-
dern och har lett fram till ett antal viktiga upptickeer.

Dr. Gardners forskning tyder pé att de si kallade icke-

essentiella aminosyrorna stimulerar de tidiga stadierna i

Beskrivning av verksamheten

embryoutveckling och att de s3 kallade essentiella amino-
syrorna stimulerar de senare stadierna. Dr. Gardner miitte
ocksa nivén av kolhydrater i dggledaren och livmodern
och fann att koncentrationen av vissa niringsimnen vari-
erar dd embryot passerar genom kvinnans dggledare och
livmoder.

Mot bakgrund av dessa upptickter tog Vitrolife fram

sina G1.2 och G2.2 medier for att sd nira som mojligt
dterskapa, in vitro, den miljé av niringsimnen och amino-
syror som finns i dggledaren vid varje utvecklingsstadium.
Vitrolife anser act denna utveckling av bolagets produkeer
har varit, och kommer fortsitta vara, en viktig faktor for
att forbittra resultaten i samband med infertilitets-

behandling.

Sakerhet och kvalitet

Vitrolife ldgger stor vikt vid sikerhet och kvalitet hos sina
produkter. Detta 4r en viktig faktor vid marknadsféring
av produkterna gentemot fertilitetskliniker, vilka blir
alltmer medvetna om vikten av goda resultat och dirmed
sin forméga att marknadsfora sig gentemot potentiella
patienter.

Fér att bevara kvalitetsnivin pa sina produkter har

Vitrolife implementerat ett antal strategier:

* Vitrolifes nuvarande serie av medier ir firdiga for
anvindning, for att eliminera méjligheten for felakeig
tillsittning av extra ingredienser eller kontamination
under denna process samt for 6kad anvindarvinlighet
for kunden. Bolaget har for avsikt att lansera en ny serie
medier som innehiller rekombinanta makromolekyler
och direfter dven tillvixtfaktorer. Eftersom dessa mole-
kyler inte pa ett enkelt sitt kan levereras i flytande form
avser bolaget att leverera dem frystorkade for hogsta
méjliga anvindarvinlighet.

* Vitrolife anvinder rdmaterial av hogsta kommersiellt
tillgingliga kvalitet och av limplig standard for human-
medicinsk anvindning. Flaskor, proppar och annan
utrustning testas for embryotoxicitet.

* Alla produkter tillverkas under forhillanden som krivs
for tillverkning av likemedel i enlighet med Good
Manufacturing Practice "GMP”).

Vitrolife utévar en strikt kvalitetskontrollprocess med
anvindning av bland annat musembryotest "MEA”).
Dirigenom testas bdde kvalitet och funktion for att siker-
stilla konstant kvalitet mellan olika produktionsomggngar.
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Musembryon vid olika utvecklingsstadier (cirka 0,1 mm i diameter)

Eftersom Vitrolife har byggt upp betydande kunnande
inom kvalitetssikring tillhandahéller dven affirsomridet
kvalitetstester till kunder och andra bolag (som inte kon-
kurrerar direkt med Fertility Systems) pd outsourcings-
basis, diribland tillverkare av katetrar, sprutor och andra
produkter som anviinds inom ART.

MEA ir det viktigaste testet for affirsomridet och inne-
bir odling av musembryon vid anvindande av den pro-
dukt som ska analyseras. Embryon évervakas noggrant
for att sikerstilla normal utveckling och dirmed avsak-
nad av toxicitet. Bolaget tror att dess MEA ir det enda
test som godkints enligt internationella och europeiska
standarder, ISO/IEC Guide 25 och EN45001. Standardi-
seringen av testet innebir att metodiken 4r konstant och
att testresultaten ir jimforbara mellan olika analyser.
Certifiering sikerstiller att validerad testmetodik och

exakta extraktionsmetoder anvinds.

Forskning och utveckling

Vitrolife fortsitter sitt nira samarbete med Dr. Gardner
for att utveckla nya produkter avsedda att forbittra siker-
heten och effektiviteten vid infertilitetsbehandling. Nigra
av de viktigaste projekten beskrivs nedan.

Recombumin

Fér nirvarande innehdller de flesta infertilitetsmedier pd
marknaden humant serumalbumin ("HSA”), som ut-
vinns frin minskligt blod. Vitrolife anser att man inte
bor anvinda HSA utan istillet anviinda ett syntetiske
alternativ, rekombinant human albumin, for att ytter-
ligare forsiikra kunderna om produkternas sikerhet.

I linje med bolagets strategi att maximera sikerheten hos
sina produkter har Vitrolife slutit ett avtal med Aventis
Behring LLC, en division inom Aventis S.A., dir Aventis
Behring LLC exklusivt kommer att forse Vitrolife med
Recombumin 20% (rekombinant human albumin) f6r
tillverkning av medier f6r infertilitetsbehandling. Anvind-
ningen av rekombinant albumin minskar inte bara risken
for smitta via blod utan méjliggér dven konstant kvalitet
mellan produktionsomgéngar i jimforelse med vad som
uppnds med blodextraherade produkeer. Efter positiva
resultat av forsok i bide mus- och kreatursembryon pabor-
jade Vitrolife under 1999 forsék i Europa med produkten
pa minniskor. Bolaget har nu ocksd initierat studier vid
CCRM.

Okad sdkarhat, affaktivitat, kvalitet och anvandarvanligheat
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Vitrolife avser dven att anvinda det rekombinanta albu-

minet for att tillverka medier for frysforvaring av spermi-
er, vilka avses marknadsféras mot spermabanker, f6r nir-
varande de storsta anvindarna av produkeer f6r frysning av

sperma.

EmbryoGlue

I sin forskning har Dr. Gardner och andra visat att hyalu-
ronsyra ("HA?”) ir inblandad i implantationsprocessen av
embryot i livmodern. Dessutom uttrycker bdde embryots
yttre vigg och livmoderviggen CD 44, receptorn for HA,
vid tidpunkten f6r embryoimplantation. Med hjilp av
HA-teknologin frin affirsomride Biosupportive Systems
utvecklar Fertility Systems ett optimerat medium f6r
embryodverforing som innehéller HA. Denna produke
syftar till att 6ka andelen lyckade implantationer av 6ver-
forda embryon och p4 sd vis bland annat minska risken
for multipelbérd.

Vitroloop

Vitrolife utvecklar dven en produkt for att hlla fast
embryon under vitrifiering (frglasning), vilket 4r en
mycket snabb metod f6r nedfrysning av ett embryo utan
att kristaller bildas. Produkten kommer att lanseras forst
for anvindning inom kreatursavel.

Frystorkade medier

Vitrolifes serie av medier for infertilitetsbehandling erbju-
der en hog kvalitetsnivé och anvindarvinlighet for klini-
ker. Medierna méste dock hallas vid exakt temperatur
under leverans och forvaring och har relative kort héllbar-
het (cirka 5 veckor). Vitrolife arbetar dirfor pa en ny serie
frystorkade medier med avsevirt lingre forvaringstid.
Bolaget utvecklar dven ett speciellt forpackningssystem
som sikerstiller enkel kontaminationsfri rehydrering av
det frystorkade mediet, vilket garanterar ace kvaliteten
uppritthdlls. Vitrolife avser att basera sina forsta frystor-
kade produkter pA Recombumin.

Beskrivning av verksamheten

Andra produkter

Bolaget har idven ett antal andra avancerade medier under
utveckling. Utiver detta driver Vitrolife ett projeke for att
tillhandahalla ett kit innehallande bide medier och speci-
ellt framtagna odlingsskalar som #r garanterat kliniskt rena.

Marknadsforing och forsaljning

Potentiella anvindare av affirsomradets produkter ir
frimst specialkliniker och sjukhus som péverkas av opini-
onsbildare. Dirfor anser Vitrolife att det inte 4r nédvin-
digt ate anstilla en stor virldsomspinnande siljorganisa-
tion. Vitrolife anvinder distributorer f6r sina produkeer i
ménga linder. Sidana arrangemang ger i allminhet
ensamritt, forutom att Vitrolife ocks3 fir lov att bedriva
direktforsiljning via e-handel pd alla marknader. Vitrolifes
avtal med distributéren i USA har omférhandlats vilket
innebir att distribution kommer att ske i egen regi.

Bolaget har borjat diskutera méjliga marknadsallianser
med Serono S.A. fér till exempel marknaderna i Asien
och Stillahavsomridet.

E-handel

Affirsomrade Fertility Systems arbetar f6r nirvarande
med att sitta upp en webbplats som gor det méjligt for
kunder att ligga, indra och folja sina order on-line och
som ger tillging till information om kvalitetskontroller
och spérbarhet av leveranser. Bolaget anser att tillgdng till
sidan information kommer att 6ka kundnyttan. Alle
eftersom kunderna bestiller mer via e-handel kommer
affirsomrade Fertility Systems att kunna 6ka sina margi-
naler genom att minska distributionskostnaderna.

Konkurrens

Bland Vitrolifes konkurrenter dterfinns det danska bola-
get Medi-Cult A/S (vars akdier 4r noterade pa bérsen i
Oslo), Cook IVF i Australien och Irvine Scientific Inc., ett
USA-baserat bolag. Vitrolife fir dven konkurrens fran kli-
nikerna sjilva vilka i ménga fall tillverkar sina egna medier.
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Beskrivning av verksamheten

Cell Therapy and Tissue Engineering Systems

Afftrsomride Cell Therapy and Tissue Engineering Systems
utvecklar medier och andra produkter for forskare och klini-
ker som anviinder nya metoder for atz drerstiilla, uppréitthil-
la och forbiittra funktionen hos vivnader. Affirsomridet
bildades under dr 2000 och di det innu inte marknadsfort
ndgra produkter finns i detta dokument ingen separat
finansiell information for detta affiirsomride.

Bakgrund

Cellterapi och tissue engineering omfattar ett antal tek-
nologier som anvinder celler och biologiska substitut for
levande vivnader, si kallade biomaterial, for att iterska-
pa, uppritthilla eller forbittra funktionen hos vivnader
och organ. Sidana teknologier innefattar stamcellsterapi,
kondrocyter for broskreparation, nya vivnadstekniker f6r
sarlikning och andra anvindningsomriden. De har
potential att anviindas for behandling av sjukdomar
sasom Parkinsons sjukdom, Alzheimers sjukdom,
hjirtsvike och diabetes. Manga av dessa teknologier och
metoder ir beroende av medier och andra produkter for
att odla fram celler och vivnader utanfor kroppen.

Vitrolifes mal och FoU

Mainga medier som idag anvinds av forskare inom tissue
engineering ir inte optimerade for sina specialbruk. Bola-
get amnar anvinda sitt kunnande for att utveckla optime-
rade medier for 6kad sikerhet, effektivitet och kvalitet.
Utvecklingsarbetet dgnas 4t att introducera en produkt-
portf6lj med forskningsmedier och att vid ett senare till-
fille utska portfoljen dll att innefatta produkeer for
medicinsk behandling. Vitrolife anser att bolagets kun-
nande och teknologi inom medier kan anvindas inom
ménga kommande behandlingsmetoder inom cellterapi
och tissue engineering.

Embryonala stamceller kan idag odlas utanfor kroppen och har

potential att utvecklas till alla typer av celler. benmiirgen.
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Vuxna stameeller finns i hjiirnan, i huden och i

Vitrolife har for avsike att ingd ett forskningsavtal med ett
bolag verksamt inom stamcellsbaserad bioteknologi. I
utbyte mot bland annat finansiellt stéd, fri tillgdng till
viss mingd medier och tillging till ett mindre laboratori-
um kommer Vitrolife att forvirva samtliga immateriella
rittigheter som hinfér sig till medier f6r anvindning vid
stamcellsteknologier. Vitrolife kommer att betala royalties
till bolaget for produkter baserade pa patenterbara media-

teknologier som utvecklas under avtalsperioden.

Framtidsutsikter

Bolaget vintar sig att den forskning och utveckling som
for tillfdllet bedrivs inom cellterapi och tissue engineering
kommer att resultera i ett antal kommersiellt gingbara
produkter. Marknaden f6r embryonal stamcellsodling
liksom marknaden f6r anvindning av stamceller for
sarlikning och behandling av osteoartros vintas vixa allt
eftersom dessa teknologier blir accepterade av kliniker.
P4 kort sike forviintas affirsomrédets bidrag till gruppens
intikeer vara begrinsat. Det forvintas att affdrsomridets
forsta kunder kommer att vara forskare inom cellterapi
och tissue engineering. Det ir Vitrolifes mél att bli en
ledande leverantsr av medier for cellterapi och tissue
engineering sa fort dessa metoder har etablerats.

Affirsomrade Cell Therapy and Tissue Engineering
Systems har dnnu inte marknadsfort nigra produkeer.
De f3 forskargrupper som anvint minskliga embryonala
stamceller har dock hittills huvudsakligen valt Vitrolifes
forskningsmedier for embryonal odling.

Kroppsegna celler odlas utanfor kroppen och kan sedan
anviindas vid behandling av broskskador och andra terapier,

till exempel sirlikning.



Transplantation Systems

Afférsomride Transplantation Systems tillverkar och siiljer
medier, system och utrusining framtagna for ast hilla organ
1 biittre kondition och under en lingre tid infor transplanta-
tion. Utveckling pdgir av en ny metod som, om den blir
framgingsrik, kan ika antalet limpliga donatorer for trans-
plantation och andelen lyckade ingrepp. Bolager séiljer for
néiirvarande produkter for lungtransplantation och
kranskiirls by-passoperation ("CABG” eller "by-pass”).

Finansiella data (MSEK)'

2000 1999 1998
Forsaljning 2,7 0,9 0,0
Bruttoresultat 2,4 0,6 0,0
FoU-kostnader -4,7 -4,4 -2,2

Bakgrund

Sedan de férsta organtransplantationerna genomférdes
under 1950-talet har transplantation blivit ett terapeu-
tiskt standardforfarande. Njur-, hjirt-, lung- och lever-
transplantationer har blivit allt vanligare.

En viktig faktor vid bevarandet av kirlrika organ ir atc
skydda det s3 kallade endotelet (det innersta cell-lagret i
blodkirlen), som ir kinsligt for skador som uppstar vid
bristande blodtillfrsel och vars funktion ir avgsrande for
att transplanterade organ ska fungera.

Statistik visar att endast ungefir 1 900* lungtransplantatio-
ner genomférs varje &r i virlden. Manga fler patienter
stdr pa ko for transplantation® och ett dnnu stérre antal
potentiella transplantationspatienter {6rs aldrig upp pa
vintelistan dé deras tillstdnd inte anses allvarligt nog for
att f3 ta del av den knappa tillgingen pé organ.

Beskrivning av verksamheten

Antalet lungtransplantationer som kan utféras begrinsas
av ett antal faktorer, framférallt tillginglighet av limpliga
organ, men dven den begrinsade tid som tillits mellan
donation och transplantation.

Transplantation Systems nuvarande produkter marknads-
fors frimst for anvindning vid lungtransplantationer men
anvinds dven vid by-passoperationer (CABG). CABG ir
i sjilva verket en slags transplantation dir en bit av ett
blodkirl tas frin en del av kroppen och anvinds fér att
kringgd (by-pass) ett fortringt hjirckir] for att forbictra
hjartmuskelns syresitening.

Tillgang pa lampliga organ

Lungor for transplantation tas idag endast frin patienter
som har konstaterats hjirndéda, men vars hjirtan fore-
farande sldr d4 de 4r anslutna till maskiner som uppritt-
héller viktiga kroppsfunktioner, till exempel andningsstd.
Diirf6r dr bara en mycket liten del av de minniskor som
dor varje r mojliga donatorer med dagens kliniska
metoder.

Det finns huvudsakligen tv4 site att 6ka antalet méjliga

donatorer:

* Anvindning av "marginella” hjirndéda donatorer; till
exempel méctlighetsrokare, vars organ inte med sikerhet
ir i idealiskt skick for donation; och

* organ frin avlidna donatorer som har drabbats av ett
plotsligt och odterkalleligt hjirtstillestdnd, sa kallade
Non Heart Beating Donors ("NHBD”). Sidana dona-
torer skulle d4 inkludera personer som avlidit till exem-
pel efter en hjirtinfarke.

Vitrolife har utvecklat produkter for att mojliggora

Transplantation Systems - sammanfattning av viktiga projekt och FoU

Nuvarande produktsortiment
Perfadex — lungtransplantation

Perfadex — CABG

Medium f6r bevarande av lungor efter avligsnande frn donator

Medium f6r bevarande av blodkirl for by-passoperation efter avligsnande frén

patientens ben eller arm och innan transplantation till hjirta

Produkter i FoU

Perfadex f6r anvindande vid
NHBD-transplantation

Ny organevalueringslsning

Perfadex och relaterad utrustning fér snabb kylning och bevarande av lungor

Ny I8sning (artificiellt serum) och relaterad utrustning f6r utvirdering av

lungfunktion utanfor kroppen infér transplantation

Kit for preservation av blodkirl

Utrustning for bevarande av blodkirl infér by-passoperation

' Pro forma fér 1998 och 1999
2 |TCS World Transplant Statistics, Organ transplants 1997
® Enbart i USA var 2 154 patienter pa véntelistor 1999 enligt UNOS OPTN
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Beskrivning av verksamheten

anvindningen av NHBD som om de blir accepterade
skulle kunna korta kierna for lungtransplantation avsevirt.

Tid till transplantation

Som ndmnts ovan ir ytterligare en begrinsning vid nuva-
rande metoder f6r lungtransplantation att donerade
organ endast kan hallas i limpligt skick i cirka 8-10 tim-
mar efter avligsnande frdn donatorn. En utékning av den
tidsperiod som lungor kan bevaras kan dirfér medfora att
antalet transplantationer som 4ger rum varje ar kan okas.

D4 den transplanterade vivnaden vid by-passoperation
tas frin patienten sjilv 4r tillgingen pa vivnad och tid till
transplantation inget problem, sivida blodkirlet frvaras
i en limplig preservationslsning.

Marknad
Lungtransplantationer

Enligt ITCS World Transplant Statistics utférs cirka
1900 lungtransplantationer arligen 6ver hela virlden
med donatorer med sliende hjirta.

I Sverige utfors cirka 30 lungtransplantationer varje r,
men detta ir bara en brékdel av de tusentals patienter
med kronisk obstruktiv lungsjukdom ("KOL”), cystisk
fibros eller andra dédliga lungsjukdomar som skulle
kunna behéva en lungtransplantation.

Bolaget uppskattar att det finns omkring 200 kliniker i
vistvirlden som utfor lungtransplantationer. Dessa utfors
av ett fical thoraxkirurger som ofta ir opinionsbildare
inom sitt omréide.

By-passoperation (CABG)

Enligt American Heart Association utférdes éver 600 000
by-passoperationer i USA under 1997. I Sverige utfordes
7 145 by-passoperationer under 1998. Med utgingspunkt
i dessa fakta och egna estimat uppskattar bolaget att mel-
lan 800 och 1000 by-passoperationer utférs per miljon
invdnare och 4r i I-linderna.

Vitrolife uppskattar att den totala marknaden f6r dess
produkter inom transplantationsomradet uppgdr till
ungefir 1 miljard SEK.

Produktportfélj och FoU

Transplantation Systems samarbetar med Stig Steen, profes-
sor i thoraxkirurgi vid Lunds Universitet, for att utveckla
och kommersialisera nya transplantationsteknologier.
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Denna forskning, liksom forskning som utforts av andra,
har visat att en avgérande faktor f6r att bevara en lunga ir
att man bevarar endotelet. Enligt denna forskning blir
endotelet, om det skadas, sirbart for attacker av vita
blodkroppar vilket leder till inflammatoriska reaktioner
sasom svullnader och reducerad blodgenomstrémning.
Detta orsakar nedsatt lungfunktion och kan i virsta fall
leda till total organkollaps med avstétning som £ljd.

Forskningen visar ocksd att Perfadex, bolagets dextran-
baserade 16sning, leder till 6verligsen bevaring av endotelet
och dirmed funktionen hos vivnad och organ i jimforelse
med den i dag mest anvinda bevaringstekniken. Dessutom
kan Perfadex ocksa anvindas vid by-passoperationer med
samma goda effeke.

Bolaget anser ocks3 att formagan att bevara endotelet kan
vara anvindbar vid transplantation av hjirta och andra
organ. Bolaget har dirfor paborjat forskning for sddana
tillimpningar.

Om marginella donatorer skall anvindas ir det nédvin-
digt att utvirdera organen innan de ges till mottagaren
(patienten). Forskningen om detta har mynnac ut i
utvecklingen av en 1sning som efterliknar blodserum.
Denna nya 8sning har anvints vid den forsta utvirdering-
en av en lunga frin en NHBD, vilken sedan transplante-
rades till en mottagare. De bittre méjligheterna till bevar-
ing och utvirdering med Vitrolifes metod gor det méjlige
att anvinda organ frin NHBD vid lungtransplantationer.

Nuvarande produkter

Den viktigaste nuvarande produkten for Transplantation
Systems, Perfadex, introducerades p& 1960-talet for
anvindning vid njurtransplantationer. Vitrolife anser att
dess verkliga potential ligger i ingrepp som rér lungor och
andra kiirlrika organ dir produkten har uppvisat visentligt
bittre resultat jimf6rt med befintliga bevaringslésningar.

Lungor: Perfadex levereras for nirvarande i 1 liters och
2,8 liters pasar for anvindning vid lungtransplantationer
frin donatorer med sldende hjirta. Den donerade lungan
perfunderas (genomskoljs) med kyld 16sning varpd den
avligsnade lungan sinks ned i kall Perfadex i vintan pa
transplantation till mottagaren. D3 Perfadex anvinds kan
lungor forvaras i dver 24 timmar innan transplantation
till mottagaren, vilket dr avsevirt mycket lingre 4n med
nuvarande medier. Detta har demonstrerats i omfattande
djurforsok av Professor Stig Steen och andra.



Fordelar med Perfadex i forhallande

till nuvarande praxis

* Forlinger bevaringstiden for lungan till éver 24 timmar

* Forbittrar lungfunktionen omedelbart efter
transplantation

* Minskar tiden med andningsstod

* Minskar tiden pd intensivvirdsavdelning

* Minskar risken for livshotande lungfunktionsbortfall

By-pass: Vid nuvarande metoder forvaras perifiera blod-
kirl vanligtvis i saltddsning innan de dterinsitts. Professor
Steens forskning har visat att denna metod fir endotelet
att svilla och dven att brytas ned funktionellt och struktu-
rellt. Vitrolife har i samarbete med Professor Steen utveck-
lat en formulering av Perfadex f6r by-pass vilken bevarar
blodkirlet efter avldgsnandet och fore terinférandet utan
att orsaka svullnad eller nimnvird forlust av blodkirlets
formaga att kontrahera och relaxera. Bolaget utvecklar ett
kit for preparering och hantering av blodkirlet. Detta kit
innehéller 250 ml Perfadexlésning och vissa nédvindiga
tilligg samt utrustning for by-pass-processen.

Nya transplantationsteknologier och produkter

Forskningen inom Transplantation Systems fokuserar
dven pd utveckling av nya transplantationssystem och pa
l8sningar optimerade for thoraxkirurgi. Vitrolife arbetar
tillsammans med Professor Steen for att utveckla nya
system for transplantation av lungor och andra vivnader
och organ frin NHBD. Det nya systemet for lungtrans-
plantation bestar av ett antal steg:

* [ forsta steget kyls lungorna ned inuti kroppen med Per-
fadex genom ett mycket litet ingrepp via en kateter.
Detta kan utféras upp till en timme efter hjirtat slutat
sl& och kriver 10-15 liter Perfadex.
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Perfadex i 2,8 liters perfusionspdse for o ing och i 250 ml flaska for CABG.

Beskrivning av verksamheten

* S fort medgivande har limnats av de anhériga (beroende
pa lokal lagstiftning) kan lungorna avligsnas och trans-
porteras nedsinkta i Perfadex.

* Lungorna perfunderas (genomskaljs) sedan med en ny
16sning utvecklad av Professor Steen tillsammans med
Vitrolife. Denna losning fungerar som ett artificiellt
blodserum och anviinds tillsammans med réda blod-
kroppar for att utfora lungfunkdonstester vid normal
kroppstemperatur. Samtidigt skéljer l6sningen bort
blodrester frin organet och underlittar syresittningen av
lungan. Denna process tar en till tvd timmar och diref-
ter 4r lungan klar for transplantation.

* Transplantation kan utféras inom 36 timmar efter avligs-
nande vilket ger gott om tid f6r transport till mottagaren.

Den forsta transplantationen pd en minniska med denna
metod utfordes av Professor Steen den 6 oktober 2000
vid universitetssjukhuset i Lund. Professor Steen ir auk-
toriserad av Socialstyrelsen i Sverige att utfora ytrerligare
transplantationer {or att faststilla de kliniska férdelarna
innan produkten kan kommersialiseras.

Fordelar med ny metod for lungtransplantation

* Kan anvindas pd icke-hjirtsliende (NHBD) eller
andra marginaldonatorer, vilket 6kar antalet
donatorer avsevirt och ger méjlighet att
drastiskt korta kderna for lungtransplantation

* Har potential att forlinga tiden for siker lung-
bevaring till 6ver 24 timmar.

Som nidmnts ovan innefattar den nya metoden for lung-
transplantation frin NHBD tv4 steg. Det forsta steget r
nedkylning, uttagning, och bevaring av lungan. Det andra
steget 4r en process varvid funktionaliteten av lungan utvir-
deras utanfor kroppen for att avgsra om den ir limplig for
transplantation. Om den nya metoden fir godkinnande och
blir accepterad ser Vitrolife ett antal potentiella produkeer:

* Produkeer f6r nedkylning, uttagning, och bevaring:
Den nya metoden anvinder ungefir 10-15 liter
Perfadex (jimfort med 6-8 liter vid traditionell lung-
transplantationsbevaring). Vitrolife ser dirfor avsevirt

hégre forsiljning av Perfadex.

* Produkter for utvirdering av organ utanfér kroppen:
Ett nytt artificiellt blodserum anvinds i utvirderings-
proceduren. Losningen ir en formulering for vilken
Vitrolife har anstkt om patent. Dessutom dmnar
Vitrolife ocksd leverera speciellt framtagen utrustning
for detta lungfunktionstest.
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Beskrivning av verksamheten

Bolaget anser ocksd att dess produkt for testning av en
lungas limplighet innan transplantation kan anvindas pa
marginella donatorer for att dven 6ka urvalet av existe-
rande hjirtsldende donatorer. Bolaget diskuterar for nir-
varande mdjliga studier i USA med ledande thorax-
kirurger och har haft inledande diskussioner med FDA.
Vitrolife arbetar ocksd med Professor Steen for att utveckla
andra produkter for transplantations- och thoraxkirurgis-
ka behandlingar.

Marknadsféring och férsaljning

Transplantation Systems siljer for nirvarande Perfadex i
huvudsak till thoraxkirurger som utfor lungtransplanta-
tioner. Som ett resultat av detta ir antalet potentiella
kunder litet och dirmed litt identifierbara. Vitrolife anser
att kunderna bist kan piverkas genom opinionsbildare i
viktiga positioner som presenterar forskningsresultat p&
konferenser och tillhandahaller kliniska data frin anvind-
ning av produkterna. Dessa opinionsbildare kommer
samtidigt att utgora en viktig malgrupp for bolagets nyut-
vecklade lungtransplantationssystem.

Bolaget siljer for nirvarande Perfadex i Sverige, Finland,
Storbritannien, Tyskland, Osterrike, Schweiz, Spanien,
Italien, Grekland, Belgien, Nederlinderna, Polen, Kana-
da, Brasilien och Island. Inom EU siljer Vitrolife fér nir-
varande Perfadex till kliniker baserat pd dess svenska god-
kinnande enligt principen “namngiven patient” eller
“namngiven klinik” och 4r p4 vig att accepteras som en
ledande l6sning f6r lungtransplantation. I Nordamerika
Kklassificeras Perfadex som medicinteknisk produke. I
Kanada anvinds redan Perfadex pa fem av sex lungtrans-
plantationskliniker. Bolaget erhsll i mars 2001 godkin-
nande frin FDA f6r Perfadex f6r anvindning vid lung-
transplantation efter act lungorna avligsnats frén dona-
torn och har pdbérjat marknadsforing i USA. Bolaget
planerar ocks att lansera produkten i Frankrike, Norge,
Danmark, Chile och Argentina.
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Marknaden f6r Perfadex for CABG utgors av ett storre
antal thoraxkirurger som kan utfora dessa operationer.
Bolaget anser dock att de kirurger som anvinder Perfadex
for lungtransplantation ir bland de mest inflytelserika
thoraxkirurgerna. Tack vare detta ir minga av dem redan
bekanta med varumirkena Perfadex och Vitrolife. Bolaget
overviger att soka en marknadsféringspartner pa vissa
marknader, i synnerhet om tillstdnd erhlls for att
anvinda Perfadex pd CABG-patienter i USA.

Konkurrens

Det finns for nirvarande huvudsakligen tv
konkurrerande produketer till Perfadex for lungtransplan-
tation frén hjirtsliende donatorer. Eurocollins har hittills
varit den mest anvinda lsningen for lungtransplantation.
Produketen tillverkas och marknadsfors av Fresenius AG.
Den andra konkurrerande produkten ir Celsior, en 16s-
ning som tillverkas av SangStat Medical Corporation.
Ingen av dessa produkeer ir baserade pa dextran.

Eftersom Perfadex ursprungligen lanserades pa 1960-talet
omfattas den inte lingre av patentskydd. D4 Perfadex ir
klassificerat som likemedel i Europa och tillverkningspro-
cessen dr komplex anser Vitrolife att hindren for nya
bolag att ta sig in pi marknaden f6r nirvarande ir relativt
stora. Dessutom har Vitrolife fitt patent beviljat i Sverige
for sin modifierade formulering av Perfadex f6r CABG
och har ansékt om patentskydd pé de flesta stora mark-
nader.

S& vitt bolaget vet finns det f6r nirvarande ingen konkur-
rerande specialutvecklad 16sning eller ndgot kit f6r by-pass-

operationer pd marknaden.



Biosupportive Systems

Afférsomride Biosupportive Systems utvecklar, tillverkar och
siljer produkter baserade pd hyaluronsyra for kirurgiska och
terapeutiska tillimpningar, dmnade atr dterskapa biologiska
Sfunktioner i kroppen. Produkter for Ggonkirurgi och osteo-
artros marknadsfors av affdrsomridets parmers. Biosupportive
Systems utvecklar dven nya produkter baserade pa sin nya
teknologi for tvirbunden hyaluronsyra.

Finansiella data (MSEK)'

2000 1999 1998
Forséljning 37,5 30,6 353
Bruttoresultat 10,7 11,7 15,1
FoU-kostnader -53 -9,2 -13,1

Bakgrund

Hyaluronsyra ("HA”, iven kiind som hyaluronan) ir en
naturligt forekommande biopolymer som ir spridd i hela
kroppen. Det 4r en grundkomponent i bindviv och fore-
kommer till exempel i 6gon och leder.

De inneboende egenskaperna hos hyaluronan gor att den
ar fysiologiske viktig. D3 den ir biokompatibel och natur-
ligt nedbrytbar i kroppen har den avsevird potential f6r
ett antal kliniska applikationer inom cell- och vivnads-
teknologi. HA anvinds f6r nirvarande i en rad olika
kirurgiska behandlingar och ingrepp, exempelvis behand-
ling av osteoartros ("OA”) och kosmetiska behandlingar.
Dessutom ser Vitrolife flera nya potentiella marknader
inom sarlikning och thoraxkirurgi.

HA-molekylen har formen av en ling string. Den bryts
vanligtvis ned i kroppen inom 2-3 dagar. Tv stringar
kan bindas samman pd ett antal stillen lings med mole-
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kylerna ("tvirbindning”). Vissa metoder av tvirbindning
av HA resulterar i en molekyl med liknande egenskaper
som naturlig HA, vilket gor att den bryts ned lingsam-
mare i kroppen. Sddana wirbindningar av HA har lett till
mdnga nya tillimpningar.

Vitrolife gick samman med Fermentech Medical Ltd. i
bérjan av &r 2000, och kombinerade dirmed Fermentechs
teknologier och produkter baserade pA HA med Vitrolifes
expertis inom cellbiologi, vilket bolaget anser kan leda till
starka synergieffekter.

HA-produkterna hos minga konkurrenter extraheras
frin djur, dll exempel tuppkammar. Biosupportive
Systems HA framstills genom en patentskyddad konti-
nuerlig fermenteringsteknik f6r att pa s sitc minska ris-
ken for smitta frin djur. Vitrolife anser ocksd att det dr
viktigt att kontrollera tillverkningsprocessen, snarare 4n
act kdpa in produkeen frin tredje part, vilket gor det svi-
rare att kontinuerligt kontrollera kvaliteten.

Marknad

HA har funnits tillgingligt f6r medicinske bruk under
manga ar. Det introducerades forsta gingen av Pharmacia
for anvindning vid 6gonkirurgi under namnet Healon.
HA marknadsfors ocksé for tillimpningar inom
osteoartros och kosmetiska behandlingar.

Ogonkirurgi

Vitrolife uppskattar att virldsmarknaden for HA for
anvindning vid égonkirurgi uppgar till cirka 2,5 miljar-
der SEK fordelat pa USA, Europa och resten av virlden
(framfér allt Japan).

Biosupportive Systems — sammanfattning av viktiga projekt och FoU

Nuvarande produktsortiment
Ophthalin (Plus)
Fermavisc

Thea Pharma

Fermathron

Produkter i FoU

Nya Ophthalin

Tvirbundna OA-produkter
Tvirbundna produkter f6r kosmetik

rynkborttagning

Andra produkter baserade pd
tvirbunden HA

Hyaluronsyra for grastarrsoperation, marknadsfors av Ciba Vision
OTC hyaluronsyralssning f6r torra 3gon, marknadsfors av Ciba Vision och

Hyaluronsyra for osteoartros, marknadsfors av Biomet Inc.
Ny och forbittrad Ophthalin, kliniska provningar forvintas inledas inom kort
Tvirbunden hyaluronsyra for osteoartros

Tvirbunden hyaluronsyra f6r kosmetiska applikationer, diribland

Nya applikationer innefattande kosmetisk behandling, férebyggande av
sammanvixningar, sirlikning och likemedelsadministration i kroppen

! Proforma fér 1998 och 1999
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Vitrolife uppskattar ocks att cirka 1,5 miljoner starrope-
rationer utfors varje ar inom EU, och att HA anvinds i
ungefir 65 procent av fallen. P4 grund av konkurrens
mellan tillverkare har priset pA HA sjunkit under senare

4r, men har borjat stabiliseras.

Osteoartros

Bolaget uppskattar att det nuvarande virdet av USA-
marknaden f6r HA-produkter for osteoartros uppgar till
ungefir 1,5 miljarder SEK och att virdet av den europeis-
ka marknaden 4r ungefir 1,0 miljarder SEK.

Andra tilldmpningar

Biosupportive Systems ser ocksd tillimpningar for sina tek-
nologier inom omréden ssom kosmetisk behandling, sr-
lakning och likemedelsadministration i kroppen. Virdet av
dessa marknader under utveckling ir svért att uppskatta.

Produktportfélj och FoU

Affirsomrade Biosupportive Systems har for nirvarande
tvd huvudsakliga produktomraden dir det har produkter
pa marknaden — 6gonkirurgi och osteoartros — och
utvecklar ocksd nya produkter. Dessutom utvecklar bola-
get nya produkter inom omréden som kosmetisk behand-
ling och thoraxapplikationer.

Produkter fér dgonkirurgi

Ophthalin: Den viktigaste produkten f6r Biosupportive
Systems dr Ophthalin fér 6gonkirurgi. Under starropera-
tioner dé en ny intraokulir lins sitts in i gat injiceras
Ophthalin, en klar 13sning med 1 procent HA, i 6gat av
kirurgen for att skydda de 6mrdliga 6gonvivnaderna frin
mekanisk skada, fér att smérja kirurgens instrument och
for att behélla 6gats form under operationen. Vid opera-
tionens slut avligsnas vitskan enkelt av kirurgen. For mer
komplexa ingrepp finns den mer trégflytande Ophthalin
Plus med hégre koncentration HA (1,5 procent).

Ophthalin och Ophthalin Plus marknadsfors i Europa av
Ciba Vision, en division inom Novartis AG, under ett
exklusivt distributionsavtal.

Nya Ophthalin: D3 det finns flera leverantsrer av HA-
baserade produkter f6r starroperation har Biosupportive
Systems lagt stor vikt vid att f& fram en ny formulering av
Ophthalin som innehaller ett bedévningmedel.

Idag beddvas 6gat vanligtvis antingen av en lokal [sning
som maste tillsittas ungefir 30 minuter fore ingreppet,
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eller med en injektion bakom 6gat vilket leder till mycket
obehag for patienten. Produkten som Vitrolife utvecklar
inforlivar bedévningen direke i HA-l6sningen, som appli-
ceras pd vanligt sitt ndgra minuter innan ingreppet.
Vitrolife anser att dessa fordelar kommer att medfora att
produkten kan framst& som bittre 4n konkurrerande pro-

duketer.

Ophthalin levereras i en fiirdig spruta

Bolaget tillverkar den nya produkten i pilotskala och
Ciba Vision inledde en pre-klinisk studie i USA under
fjirde kvartalet 2000. Bolaget avser sedan att utfora en
klinisk prévning som kommer ligga till grund f6r anso-
kan till medicinska myndigheter.

Osteoartros

En av HAs funkioner i kroppen ir att beldgga, smorja
och dimpa de strukturella elementen i leder. I leder som
skadats genom sjukdom, som till exempel artros eller pa
grund av en idrottsskada eller annan mekanisk skada,
reduceras egenskaperna hos det naturliga hyaluronet och
orsakar smirta och minskad rérlighet.

mz

Fermathron levereras ocksé i en fiirdig spruta

Fermathron: Vitrolife har erhallic CE-mirkning f6r Fer-
mathron, en hyaluronsyrabaserad substans som injiceras i
knit pé patienter som lider av osteoartros for att lindra
smirta och stelhet. Denna produkt har en formulering
som liknar Ophthalin, men med en annan HA-molekyl-
vikt. Fermathron tas i en serie om upp till 5 veckovisa
injektioner och resultatet kan bestd i upp till 6 manader.
Produkten godkindes i Europa i september 1999. En
PMA-ansékan inlimnades till FDA i november 2000,
och kliniska provningar i USA avses komma act inledas
under tredje kvartalet 2001.

Ett langfristigt, virldsomspinnande distributionsavtal for
Fermathron har slutits med Biomet Inc., ett stort ameri-
kanskt ortopedbolag. Enligt avtalet dr Biomet Inc. ansva-



rigt for att produkten registreras i ett stort antal linder i
ovriga virlden.

Tvirbunden HA: Injektioner av HA i leden bryts vanligt-
vis ned efter 2-3 dagar. Genom att tvirbinda HA kan
tiden for nedbrytning i leden forlingas, vilket mojliggor
firre injektioner f6r samma effekt av behandlingen.

Biosupportive Systems har nyligen utvecklat en metod
for att tvirbinda HA som bolaget anser 4r nyskapande
och som kan leda till ett antal nya HA-formuleringar.
Vitrolife har anséke om patentskydd for denna metod
och har genomfért pre-kliniska studier som indikerar att
bolagets HA-produkt har jimférbar sikerhet med befint-
liga tvirbundna produkeer.

Andra produkter under utveckling

Biosupportive Systems ser flera mojliga nya anvind-
ningsomrdden for sin nya tvirbundna HA-teknologi och
bolaget avser att utveckla nya produkter baserade pd
teknologin. Bolaget avser att inrikta sig pa anvind-
ningsomraden sisom en lingverkande produkt for osteo-
artros och kosmetisk behandling.

Biosupportive Systems utforskar dven anvindning av sin
teknologi for att tvirbinda HA med andra biopolymerer.
Resultatet har gett upphov till ett antal substanser med en
rad potentiella nya anvindningsomraden, diribland
tissue engineering, forebyggande av sammanvixningar,
sarlikning och likemedelsadministration i kroppen.

Vitrolifes metod fér tvarbindning av HA

* Ny metod

* Leder till flera nya formuleringar av HA med
potentiella nya applikationer inom osteoartros,
likemedelsadministration i kroppen, forebyggande av
sammanvixningar och tissue engineering

* Patentansokningar inlimnade i Storbritannien i
februari 1999; internationell patentansskan ("PCT”)
inlimnad i februari 2000
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Marknadsforing och forsaljning

Eftersom marknaderna som Biosupportive Systems vin-
der sig till dr stora idr det affirsomradets strategi att
samarbeta med marknadsforingspartners.

Affirsomradets produkter for 6gonkirurgi marknadsfors
for tillfillet i hela virlden férutom i USA av Ciba Vision
under ett exklusivt distributionsavtal. Ciba Vision hade
en option pa rittigheterna f6r Ophthalin i USA som det
inte utnyttjade. Ciba Vision har dven foretridesritt till ect
avtal att marknadsfora en forbittrad produke for alla
omriden dir det marknadsfér Ophthalin. Detta skulle
inkludera den nya formuleringen av Ophthalin, for vil-
ken Ciba Vision f6r nirvarande finansierar pigdende for-
sok i USA. Thea Pharma har ett semiexklusivt distribu-
tionsavtal avseende Fermavisc f6r Luxemburg och Belgien.

Fermathron, bolagets HA-produkt for osteoartros, mark-
nadsfors for nirvarande i Europa av Biomet Inc. och dess
europeiska samarbetspartner Biomet Merck Lid.

Konkurrens

Affirsomrade Biosupportive Systems stdr infor stark kon-
kurrens f6r sina nuvarande huvudprodukter. Till skillnad
fran Vitrolifes HA ir manga konkurrerande produkter
baserade pa HA frin djur.

Det finns ett flertal leverantsrer av HA-baserade visko-
elastiska produkter fér 6gonkirurgi, diribland Bausch &
Lomb, Allergan Laboratories, Inc., Pharmacia Corpora-
tion och Alcon Laboratories, Inc.

Fermathron méter konkurrens frin andra produkter
baserade pad HA f6r behandling av osteoartros, diribland
produketer tillverkade av Fidia Oftal S.p.A.(Italien) Gen-
zyme Biosurgery (USA) och Anika Therapeutics, Inc.
(USA). Dirutéver marknadsfor det svenska bolaget
Q-Med AB HA-baserade produkter f6r kosmetisk
behandling och utvecklar HA-baserade produkter for
0steoartros.
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Historik och organisation

Historik

1981 Fermentech, numera Vitrolife UK Ltd. grundas
med fokus pa forskning kring och tillverkning av protein
A och hyaluronsyra.

1985 Skandigen, numera Skanditek, blir majoritetsaktie-
dgare i Fermentech.

1993 Scandinavian IVF Science, grundat 1989 som en av-
knoppning frin Goteborgs Universitet och Fertilitetscent-
rum vid Carlanderska Sjukhemmet, inleder sin verksamhet.

1994 Den forsta produkten fér infertilitetsbehandling

lanseras av Scandinavian IVF Science.

1996 En egenutvecklad och komplett produktportfolj
med medier for infertilitetsbehandling presenteras av
Scandinavian IVF Science. Samarbete inleds mellan
Scandinavian IVF Science och Fermentech.

1998 Scandinavian IVF Science dndrar namn till Vitrolife.
Xvivo Transplantation Systems och Scandinavian QC
Laboratories grundas. Klinisk prévning av Fermathron
inleds. Samarbetet mellan Vitrolife och Fermentech for-
stirks nir parterna undertecknar ett leveransavtal. Samar-
bete inleds med Professor Stig Steen.

1999 Fermathron erhaller CE-godkinnande. Fermathron
och Fermavisc introduceras. Samarbetet mellan Vitrolife
och Fermentech forstirks ytterligare med ett samarbete
om tillverkning. Vitrolife genomfér en riktad emission
till Ares-Serono B.V. Xvivo Transplantation Systems blir
heligt av Vitrolife. Ett incitamentsprogam fér anstillda
infors.

2000 Den forsta lungtransplantationen frdn en hjirtdod
donator utférs av Professor Stig Steen i Lund. Vitrolife
UK Ltd. fordubblar sina kontors- och laboratorieanligg-
ningar for act bittre kunna inhysa utékad forskning och
utveckling. Scandinavian QC Laboratories blir heligt av
Vitrolife. En riktad emission till Bertarelli & Cie. och ett
antal institutionella investerare genomfdrs.

Under varen &r 2000 fullbordade Vitrolife ett samgdende
med Fermentech Medical Ltd. i Edinburgh, Skottland.
Det sammanslagna bolaget driver sin verksamhet under
namnet Vitrolife. Huvudorsaken till samgiendet mellan
Vitrolife och Fermentech var att bolagens verksamheter
kompletterade varandra:
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* Affirsomride Biosupportive Systems (tidigare Fermente-
ch) fick tillgang till Vitrolifes kompetens och kapacitet
inom forskning- och utveckling samt marknadsforing
och distribution.

Affirsomrade Biosupportive Systems utvecklar for nir-
varande produkter som kommer att komplettera ett
antal produkter som ingdr i affirsomréde Transplanta-
tion Systems produktportfl;j.

Vitrolifes affirsomrdden Transplantation Systems och
Fertility Systems fick tillging till produktionskapacitet
och kompetens vid Fermentechs produktionsanligg-
ningar i Edinburgh, vilket ledde till effektivare utnytt-
jande. Samgaendet sikerstillde ocksi tillging till en vik-
tig komponent for Transplantation Systems och Fertility
Systems — biotekniskt framstilld hyaluronsyra av hog
kvalitet — vilken kommer att utgdra basen f6r ménga av
de produkter som Vitrolife planerar att utveckla, tillver-
ka och silja i framtiden.

Organisation

Vitrolifes huvudkontor ligger i Goteborg. Bolagets svenska
verksamhet bedrivs genom dotterbolaget Vitrolife
Sweden AB. Dessutom har bolaget verksamhet i Edin-
burgh, Skottland (Vitrolife UK Ltd.) och i Denver,
Colorado, USA (Vitrolife Inc.).

Vitrolifes verksamhet 4r organiserad i en matrisstrukeur.
Kundkontakter och marknadsféring bedrivs huvudsakligen
genom dess fyra affiirsomriden. Varje affirsomride leds av
en affirsomradeschef. Affarsomridescheferna triffas regel-
bundet f6r sd kallade Business Mangement Meetings, dir
planering och uppf6ljning av forskning och utveckling,
produktion, marknadsforing och f6rsiljning sker.

Vitrolife har tre stodfunktioner p4 koncernnivd — Finans, IR
och Administration; Marknadsféring; och I'T. Stodfunktio-
nerna ir forlagda dll huvudkontoret i Géteborg och utfor
viktiga samordnings- och kontrolluppgifter for koncernen.

Vissa aktiviteter som anses vara av sirskild vike for kon-
cernen — Produktion, Kvalitetssikring, Kvalitetskontroll,
Distribution och Forskning och utveckling — har organi-
serats efter funktion. Dir verksamheten s erfordrar finns
dessa funktioner representerade vid bolagets olika anligg-
ningar. Allt eftersom bolaget expanderar férvintas det att
samtliga funktoner kommer att finnas representerade vid
bolagets samtliga tre anlidggningar.



Vitrolifes operativa struktur
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Historik och organisation

Finans, IR och
Administration
Stefan Jacobsson

Marknadsforing

==

Funktioner

Finans, IR och Administration

Finans, IR och Administration ("FIA”) idr ansvarigt for all
finansiering, budgetering och redovisning inom koncer-
nen. Kort- och ldngsiktig finansiering, samt kassahanter-
ing dr centraliserad genom denna funktion. Koncernens
redovisningsprocess ir decentraliserad och Vitrolife UK
Ltd. och Vitrolife Inc. (f6r nirvarande genom en extern
konsult) utfér sina egna dagliga redovisningsfunktioner.
FIA-funktionen utfor konsolidering och uppféljning av
varje affirsomrdde och rapporterar till VD och styrelse.
Dessutom koordineras budgetarbete pd grundval av upp-
gifter som limnas av de lokala kontoren. FIA-funktionen
svarar ocksd for kontakt med investerare och information
till externa parter. Vidare koordinerar den juridiska dren-
den for koncernen, vilka i de flesta fall fér nirvarande
handliggs av externa juridiska rdgivare. Den svarar
ocksa for generella administrativa uppgifter.

Marknadsféring

Vitrolife virnar om sin position gentemot befintliga och
potentiella kunder genom koncernfunktionen Marknads-
foring. Funktionen utvecklar och tillimpar en global
kirnproduktstrategi for alla befintliga och framtida pro-
dukter. Vitrolife marknadsfor sina produkter genom det
egna nitverket bestdende av ungefir 35 forsiljningsrepre-
sentanter och distributérer runt om i virlden och genom
marknadsforingsavtal med ledande likemedelsbolag for
vissa produkter.

|

Funktioner

Christer de Flon

T
Dr. Magnus Nilsson

==

Funktioner

T

Vitrolife anser att effektiva IT-system av hogsta standard,
som stod for bolagets forskning, tillverkning, distribu-
tion, marknadsforing och forsiljning ir visentliga f6r
bolagets lingsiktiga tillvixt och l6nsamhet. Av denna
anledning har en central IT-funktion etablerats som
samordnar investeringar, drift och underhall f6r koncer-
nen. Vitrolife har nyligen pabérjat implementeringen av
en e-handelsplattform, vilken bolaget anser kommer att
medfora viktiga konkurrensfordelar eftersom den leder
till minskade ledtider och effektivare orderliggning for
bolaget och dess kunder.

Anstallda

Vitrolife 4r ett kunskapsbaserat foretag och dess anstillda
utgdr bolagets viktigaste tillgdng. Det ir viktigt for Vitro-
life att kunna attrahera och behélla kvalificerad personal
och att kunna ingd samarbetsavtal med forskare och
andra som kan marknadsféra bolagets produkter. Fér att
uppnd sina lingsiktiga mél bygger Vitrolife aktivt upp en
actraktiv foretagskuleur och miljs for kvalificerade medar-
betare. Bolagets incitamentsprogram ir ocksd en viktig
del av de anstilldas deltagande i Vitrolifes framtida
utveckling.

Medeltalet anstillda under 4r 2000 var 76, vilket motsva-
rar 68 heltidsanstillda. Vidare ir 7 konsulter engagerade i
forskning och utveckling i USA. Per den 31 december
2000 var 56 procent av de anstillda kvinnor.
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fntal anstaica per funkson antal anstalica per dider

Kompetensnivin inom Vitrolife 4r hog och 10 anstillda
har avlagt doktorsexamen. Bolaget anser att personalom-
sittningen for nirvarande ir lg; under ar 2000 var den
ungefir 6 procent. Bolaget avser att anstilla ytterligare
nyckelpersoner f6r att minska ledtiden mellan forskning
och marknad. Bolaget ser ingen anledning att tro att det
inte kommer att kunna attrahera och behilla kvalificera-
de medarbetare i framtiden.

Under 1999 inférdes ett incitamentsprogram for act 8ka
de anstilldas deltagande i utformningen av bolagets fram-
tid. I borjan av 2001 lanserades ytterligare ett incitaments-
program. For detaljerad information om programmen
hinvisas till ”Aktiekapital och dgarforhéllanden”.

Produktion
Fertility Systems

Fér att uppritthalla sin héga kvalitetsstandard tillverkar
Fertility Systems praktiskt taget alla produkeer enligt
Good Manufacturing Practice ("GMP”) och under f6r-
hallanden som krivs for tillverkning av likemedel vid bola-
gets anliggningar i Géteborg och hos en kontrakestillver-
kare i Umed.

Den tillverkning som sker i bolagets egna anliggningar
tilldter en mycket noggrann kontroll av rivaror och av
alla produkter som ingdr i dillverkningsprocessen, for att
sikerstilla hogsta mojliga produktkvalitet. Bolaget plane-
rar for nirvarande att tillverka alla sina produkter for
infertilitetsbehandling sjilva.

Bolaget 4r av uppfattningen att tillvixten inom affirs-
omréide Fertility Systems har hindrats av begrinsningar i
bolagets tillverkningskapacitet. For nirvarande har bola-
get endast begrinsade méjligheter att ka tillverkningen
av Fertility Systems produkter vid befintliga anliggningar.
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A tat anghalloa ger landa Inklusive de sju konsulter som

ar engagerade i forskning och
utveckling i Denver, Colorado, USA.

Bolaget planerar att anvinda en del av likviden frin
erbjudandet f6r att 6ka sin tillverkningskapacitet i Gote-
borg och vid en ny anliggning i Denver, som det svenska
bolaget Pharmadule AB ska bygga. Det kommer dock att
ta flera ménader innan denna expansion ir fullbordad.
Fér att mildra effekterna av den begrinsade tillverknings-
kapaciteten pd affirsomradets formaga att vixa har bola-
get forvirvat vissa tillgngar frén Tremedic AB i Kungs-
backa, nira Goteborg. Anliggningen i Kungsbacka ir
med vissa modifikationer limplig for atc tillverka affirs-
omridets produkter. Vidare tillverkas vissa produkter vid
bolagets anliggning i Skottland.

Transplantation Systems

Tillverkning i pilotskala av produkeer for affirsomradets
nya transplantationsmetoder sker fér nirvarande vid
bolagets anliggningar i Géteborg. Vissa produkter som
levereras i sprutor kommer att tillverkas vid bolagets
anliggningar i Skottland.

Affirsomridets produke Perfadex kontrakttillverkas av
Fresenius Kabi Norge AS i Halden i Norge. Vissa kompo-
nenter tll bolagets produkeer tillverkas av underleverantorer.

Biosupportive Systems

Affirsomride Biosupportive Systems tillverkar samtliga
sina marknadsforda produkter i den egna anliggningen i
Edinburgh, Skottland. Tillverkningen av HA sker med en
patenterad process som bygger pa kontinuerlig fermenta-
tion. Anliggningen arbetar enligt GMP och ir godkind
av medicinalstyrelsen i Storbritannien. Anliggningen ir
ocksd godkind enligt ISO 9001. Tillverkningsanligg-
ningen hanterar dven sprutfyllning och paketering, vilket
mdjliggor fullstindig kontroll av tillverkningsprocessen
pa plats.



Leverantorer

Vitrolife anvinder ett antal leverantdrer av révaror for till-
verkning av sina produkter. Rdvarorna utgsrs mestadels
av generiska substanser. Beroendet av en enskild sidan
leverantor och sarbarheten vid eventuella driftstérningar
ir 1g. Ett mindre antal av bolagets produketer tillverkas
for nirvarande av underleverantdrer. Forsiljning av dessa
produkter skulle pdverkas negativt om underleverantsrens
leveranser upphérde.

Kunder

Vitrolifes produkter siljs under eget namn pd alla mark-
nader, vare sig produkten siljs direke till kund eller
genom marknadsforingspartner. Slutanvindaren for pro-
dukter som marknadsfors av affdrsomradena Fertility
Systems, Transplantation Systems och Biosupportive
Systems ir allminna och privata kliniker, apotek och

Historik och organisation

sjukhus. Affirsomrade Cell Therapy and Tissue Engineer-
ing Systems har 4nnu inte bérjat marknadsféra ndgon
produkt. Det forvintas att kunderna frimst kommer att
vara forskare inom omradet cellterapi och tissue engineer-
ing. Aven om antalet nuvarande och potentiella kunder
for ménga av bolagets produkter 4r begrinsat 4r inte bola-
get beroende av en enskild kund. Ar 2000 hade bolaget
mer 4n 200 kunder total.

Mainga av Vitrolifes kunder 4r opinionsbildare inom sina
respektive omriden. Bolaget anser att dessa kunder kan
komma att bli tidiga anvindare av framtida produkeer
och teknologier, och att de i sin tur kommer att paverka
andra kunder i sitt val av leverantér. Vitrolifes fsrméga
act behélla kunder har historiskt sett varit hég och bolaget
anser att dess nyutvecklade e-handelsplactform yteerligare
kommer att 6ka kundernas lojalitet.
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Historia och organisation

Anlaggningar

Bolaget leasar f6r nirvarande féljande anliggningar
(alla storleksangivelser dr ungefirliga):

Géoteborg, Sverige

Mbolndalsvigen

2370 m? kontors-, laboratorie-, tillverknings-

och lageryta

* Koncernhuvudkontor

* Stodfunktioner pa koncernnivd

* Tillverkning av medier f6r Fertility Systems

* Pilottillverkning av Transplantation Systems medier

* Lagerhéllning av produkter fér Fertility Systems och
Transplantation Systems

* Distribution

Goteborg, Sverige
Medicinaregatan

150 m?* kontors- och laboratorieyta
* Cellodlingslaboratorier

* Djurforskningsanliggning

* Administration

Edinburgh, Skottland, Storbritannien

Heriot-Watt Research Park

300 m? kontorsyta

* 1250 m? tillverkningsyta

* 120 m? laboratorieyta

* Tillverkning av produkter f6r Biosupportive Systems
och Fertility Systems

* Fyllning av sprutor f6r vissa av Transplantation Systems
produkter kommer att flyttas till denna anliggning

* FoU (Biosupportive Systems)

* Administration

Denver, Colorado, USA

Swedish Medical Center

170 m? kontors- och laboratorieyta. Ytterligare

1200 m? yta har hyrts i nirheten av den befintliga

anlidggningen f6r en ny produktions- och distributions-

anliggning

* FoU (Fertility Systems)

* Administration

* Distribution f6r Transplantation Systems och inom kort
for Fertility Systems
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Bolaget dger ocks cirka 1,64 hektar mark i Molnlycke
utanfor Géteborg som forvirvades for en planerad an-
liggning for tillverkning av Fertility Systems produkter.
Bolagets dotterbolag Swedish Biotech Center AB har bil-
dats for att utnyttja denna mark tillsammans med andra
investerare. Bolaget har beslutat att investera i en ny pro-
dukrtionsanliggning i Denver, i nirheten av det befintliga
FoU-centret. Pharmadule AB har ingdtt avtal med bolaget
om att konstruera och bygga en modulir anliggning i
Sverige i enlighet med de krav som stills av FDA (Food
and Drug Administration). All processutrustning ska
installeras, testas och GMP-certifieras i Sverige innan den
firdiga anliggningen skickas ivig, vilket 6kar méjlig-
heterna till en felfri uppstart. Bolaget har for avsike att
leverera till marknaderna i Amerika, Asien och Stillahavs-
omridet frin sin anliggning i Denver. Vitrolife har dven
nyligen forvirvat vissa tillgéngar frén Tremedic AB i
Kungsbacka, vilket kommer att ge bolaget tillging till
ytretligare produktionskapacitet.

Legal struktur

Vitrolife AB (publ) 4r moderbolag for koncernen. Verk-
samheten bedrivs i huvudsak genom Vitrolife Sweden AB,
Vitrolife UK Ltd. och Vitrolife Inc. Swedish Biotech
Center har bildats for att handha utvecklingsprojektet i
Mélnlycke (se Anliggningar). Scandinavian QC Labora-
tories AB utfor kvalitetstester 4t koncernbolag och till
externa kunder. Férutom de bolag som visas i diagram-
met nedan ingdr Vitrolife Sales AB, ett bolag med
begriinsad aktivitet och Bionitech AB, ett vilande bolag, i
koncernen. Alla dotterbolag 4gs till 100 procent av Vitro-
life AB (publ) utom Vitrolife UK Ltd. (97,02 procent
dgande). De 2,98 procenten minoritetsigande i Vitrolife
UK Ltd. innehas av ett antal privatpersoner och institu-
tioner.

Vitrolifes legala struktur
Vitrolife AB (publ)

Vitrolife den AB

Vitrolife UK Ltd.

Swedish Biotech

Vitrolife Inc.
itrolife Inc. Center AB (publ)

Scandinavian QC
Laboratories AB




Riskfaktorer

All afféirsverksambet iir forenad med risk. Vitrolife ir verk-
samt pd en relativt omogen marknad med hisg tillvixt. Bola-
gers resultat och finansiella stiillning paverkas av etr antal
Jaktorer utanfor bolagets kontroll, liksom av ett antal fakro-
rer vilka bolaget kan piaverka genom sitt agerande. Riskerna
nedan bedims vara de som har storst inverkan pa Vitrolifes
[framtida utveckling. Investerare bir siirskilt beakta nedan-
stdende risker vid bedomning av en investering i Vitrolife,
tillsammans med vrig information i prospektet. Riskerna dir
¢j rangordnade och framstiillningen gor ej ansprik pd att
vara heltickande.

Tidigt utvecklingsskede;
forvantade fortsatta rorelseforluster

Aven om bolaget for nirvarande har ett antal produkter
pa marknaden befinner sig Vitrolife dnnu i ett tidigt
utvecklingsstadium. Ingen garanti kan limnas f6r att
bolaget kommer att kunna na sina utvecklingsmal och
framgangsrike introducera sina dnnu icke kommersialise-
rade produkter p& marknaden. Det kan inte heller limnas
ndgra garantier for att befintligt produktsortiment kom-
mer att dtnjuta fortsatt gynnsam tillvixt. For rikenskaps-
dret 2000 gjorde bolaget en rérelseforlust pa 26,2 MSEK.

Osdkerheter rérande teknologiska tillvdgagangssatt;
behov av fortsatt forskning och utveckling

Minga av bolagets produkter kommer att kriva bety-
dande fortsatta investeringar och fortsatt utveckling.
Detta innefattar bland annat tester for att pavisa pre-
standa, pdlitlighet, limplighet for tilltinkta anvind-
ningsomriden och kostnadseffektivitet. Det dr mojlige ace
problem uppstr som innebir att det inte gdr act utveckla
dessa projekt till kommersiellt gdngbara produketer.

Osdkerhet om marknadens mottagande;
etiska 6vervdaganden; konkurrens;
snabb teknologisk utveckling

Den kommersiella framgéngen for bolagets produkter
kommer att bestimmas av akademiska forskningscentras,
kirurgers och annan sjukvrdspersonals mottagande.
Ingen garanti kan limnas for att dessa eller andra intres-
senter kommer att kopa bolagets produkter. Marknadens
mottagande kan ocksd komma att paverkas negativt av
etiska dverviganden vilka kan begrinsa forskning inom
eller anvindandet av Vitrolifes teknologier och dirmed
ha allvarlig inverkan pd Vitrolifes framtida utveckling.
Konkurrensen inom ménga av Vitrolifes verksamhetsom-

riden 4r hird och forvintas skirpas ytterligare. For att
konkurrera med befintliga och framtida teknologier kom-
mer Vitrolife att behdva pdvisa att dess produkeer leder
till bittre resultat, har bittre egenskaper, medfor
kostnadseffektivitet eller andra fordelar. Det dr mojlige atc
bolagets produkter blir forlegade till f5ljd av tekniska
framsteg av befintliga eller nya konkurrenter. Ingen
garanti kan limnas f6r att Vitrolife kommer att konkur-
rera framgingsrikt med sidana nya eller befintliga tekno-
logier.

Osédkerhet kring framtida marknad

Minga av bolagets produkter hinfér sig till marknader
som befinner sig i ett tidigt utvecklingsstadium. Ingen
garanti kan limnas f6r att sddana teknologier kommer att
fortsdtta ate viixa i framtiden eller att dessa teknologier
kommer att bli accepterade som medicinska tillimp-
ningar. Misslyckandet f6r sddana teknologier att bli all-
mint spridda kan komma att ha visentlig inverkan pa
bolagets framtida utveckling.

Beroende av samarbetspartners

Ett vikeigt element i bolagets strategi dr anvindandet av
samarbetspartners. Ingen garand kan limnas for att ndgon
av bolagets nuvarande eller framtida samarbetspartners
kommer att leva upp till sina dtaganden sd som f6rvintas
eller att de kommer att avsitta tillrickligt med resurser f6r
utvecklande, testande, tillverkning eller marknadsforing av
bolagets potentiella produkter. Det dr majligt att sidana
samarbetspartners inte kommer att leva upp till de dtagan-
den som avtalet mellan parterna foreskriver eller att de
siger upp sidant avtal dll f6rtida upphérande.

Beroende av nyckelpersoner och radgivare

Vitrolifes framgéng till dags datum har till stor del berott
pa insatser frin vissa nyckelpersoner i ledande befatt-
ningar, anstillda samt ridgivare och experter med vilka
bolaget samarbetar. Ingen garanti kan limnas for att sddan
personal och partners kommer att fortsitta act arbeta hos
eller samarbeta med bolaget. Férlusten av sddan persons
ianster skulle kunna ha visentlig negativ inverkan pa
Vitrolife. Aven om bolaget till dags datum har varit
framgangsrike i att anstilla kvalificerad teknisk och
ledande personal, om vilken konkurrensen ir hérd, kan
ingen garanti limnas for act bolaget kommer att kunna
behilla eller fortsitta att attrahera och nyrekrytera sidan
personal.
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Riskfaktorer

Beroende av immateriella rattigheter

och patentskydd

Bolaget har som policy att skydda sina immateriella ric-
tigheter, dir det dr ekonomiske forsvarbart, genom bland
annat patentskydd och varumirkesregistreringar. Ingen
garanti kan limnas for att ndgon av Vitrolifes nuvarande
eller framtida patent- eller varumirkesansokningar kom-
mer att resultera i utfirdade patent eller varumirken. Inte
heller kan nigon garanti limnas for atc ndgot patent eller
varumirke kommer att férhindra missbruk av bolagets
teknologi och varumirken eller tredje parts utveckling av
liknande teknologier och varumirken. Aven om bolaget
har som policy att forsvara sina patent och andra immate-
riella rittigheter, och beivra évertridelse dirav, kan kost-
naderna for sddant forsvar och beivrande vara héga och
ingen garanti kan limnas for att nigon domstol eller
annan instans kommer att déma till bolagets fordel. Uts-
ver detta kan Vitrolife komma att vara begrinsat av tredje
parts immateriella rittigheter. Ingen garanti kan limnas
for att tredje part inte kommer att sikerstilla, eller har
sikerstillt, patent eller annat skydd som skulle kunna
hindra eller begrinsa Vitrolifes verksamhet.

Myndighetsgodkannanden

Det ir Vitrolifes avsikt att anséka om och att erhilla alla
erforderliga godkinnanden fér produkter och tillverk-
ningsprocesser, innefattande bland annat CE-mirkning
och FDA-godkinnande. Ingen garanti kan limnas for att
sddana godkinnanden kommer att erhillas och, om de
erhallits, att de kan uppritthéllas.

Produktansvar och forsédkringar

Det ir Vitrolifes uttalade policy att testa och utvirdera
sina produkter under utveckling och senare under till-
verkning. Trots detta kan ingen garanti limnas f6r

att fel inte kommer atc uppdagas i bolagets produkter
efter det att de kommersialiserats. Detta kan medféra
skadestdndsskyldighet, forlingd tid fér utveckling av pro-
dukeer och forseningar eller frlust av marknadsacceptans,
vilket sdledes skulle kunna medf6ra negativa effekeer pa
Vitrolifes affirsverksamhet och ekonomiska stillning.

Vitrolife bedémer att bolaget har ett adekvat f6rsik-
ringsskydd. Ingen garanti kan dock limnas {6r ace f6rsik-
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ringsskyddet dr tillrickligt for att ticka alla skador eller
krav som kan drabba Vitrolife i dess affirsverksamhet.

Aktiens utveckling

Fére erbjudandet har det inte funnits nigon publik
marknad for Vitrolifes aktier. Aven om Vitrolifes aktie
noteras vid Stockholmsbérsen kan ingen garanti limnas
betriffande likviditeten i aktien. Priset pa aktien kommer
bland annat att paverkas av variationer i Vitrolifes resultat,
forindringar i aktiemarknadens forvintningar om fram-
tida vinster, utbud och efterfrigan pé akdierna, utveck-
lingen inom Vitrolifes marknader och den ekonomiska
utvecklingen i allminhet. Detta innebir att det pris som
aktien kommer att handlas till kan komma att fluktuera.

Begransningar i tillverkningskapacitet

Vitrolife har historiskt upplevt begrinsningar i tillverk-
ningskapaciteten vilket har resulterat i ligre silda volymer
in vad som annars skulle ha varit fallet. Aven om bolaget
nu tror att dessa begrinsningar har atgirdats kan ingen
garanti limnas for att bolaget i framtiden kommer att
kunna tillverka produkter i erforderlig omfattning. Ett
mindre antal av bolagets produkter tillverkas for
nirvarande av underleverantdrer. Forsiljningen av dessa
produkter skulle kunna paverkas negativt om underleve-

rantorens leveranser upphor.

Potentiell forlust av leverantdrer

Vitrolife forlitar sig pa ett antal leverantdrer av rivaror for
sin produktion. Bolagets uppfattning ir att beroendet av
en sidan enskild leverantsr och kinsligheten for stér-
ningar i dennes produktion ir lig. Ingen garanti kan
ddremot limnas f6r att den potentiella forlusten av en
leverantér inte kommer att paverka bolagets verksamhet

och framtida finansiella stillning negativt.

Potentiellt behov av ytterligare kapital i framtiden

Aven om styrelsen forvintar sig att de medel bolaget
erhéller efter fullfsljande av erbjudandet, tillsammans
med de medel som verksamheten genererar, kommer att
vara tillrickliga for Vitrolifes utveckling fram tills dess att
bolaget kan visa ett positivt kassafléde efter investeringar i
verksamheten, kan ingen garanti limnas for att ytterligare
finansiering inte kommer att vara erforderlig.



Koncernens utveckling i sammandrag

Informationen nedan ir baserad pa Vitrolifes koncernredovisning f6r 2000 och proforma rikenskaper f6r 1996-1999.

For en redogorelse av redovisningsprinciper angiende proformainformationen se “Forutsittningar for proformaredo-
g g & g

visningen” i slutet av detta avsnitt. Information rérande balansposter och nyckeltal anges per den 31 december for

respektive r.

SEK 000 (om inte annat anges) 2000 1999 1998 1997 1996
Nettoomsattning 82231 67 866 62561 57940 26 665
Kostnad for salda varor -48775 -36290 -37204 -35243 -13611
Bruttoresultat 33455 31576 25357 22697 13054
Forsaljningskostnader -14137 -979%4 -5745 -4590 -2871
Administrationskostnader -23469 -16843 -13594 -8895 -4500
Forsknings- och utvecklingskostnader -22540 -21357 -20077 -10272 -7963
Ovriga rérelseintakter och rérelsekostnader 492 552 -795 890 0
Rorelseresultat -26199 -15866 -14854 -170 -2280
Finansiella poster -3601 3060 1170 411 -26
Resultat efter finansiella poster -29801 -12806 -13684 241 -2306
Skatt pa arets resultat -18 -23 28 -26 0
Minoritetens andel i drets resultat 1045 1778 2601 152 50
Arets resultat -28773 -11051 -11055 367 -2256
Avskrivningar enligt plan -8223 -7631 -5847 -7304 -2862
Immateriella anlaggningstillgangar 25685 8452 463 26 33
Materiella anldaggningstillgdngar 43168 37919 34897 21373 8785
Finansiella anlaggningstillgangar 64 0 0 958 30
Andra omsattningstillgangar 43374 41407 25943 22907 15208
Kortfristiga placeringar, kassa och bank 60925 14947 23974 25611 3272
SUMMA TILLGANGAR 173216 102725 85277 70875 27328
Summa eget kapital 133063 85314 65663 58679 17193
Minoritetsintresse 0 -2190 -541 -163 -6
Langfristiga skulder 10000 0 0 0 3900
Kortfristiga skulder 30153 19601 20155 12359 6241
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 173216 102725 85277 70875 27328
Sysselsatt kapital 143063 83124 65122 58516 21087
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -13890 -21380 -172 11038 -3219
Kassaflode fran investeringsverksamheten -12152 -11220 -19506 -16954 -6 804
KASSAFLODE EFTER INVESTERINGAR -26042 -32600 -19678 -5916 -10023
SEK 000 (om inte annat anges) 2000 1999 1998 1997 1996
Medelantalet anstéllda 76 66 60 49 35
Loner, andra ersdttningar och sociala kostnader 34992 25659 20789 10998 6037
Investeringar -12152 -11235 -19554 -16954 -6 804
Forsknings- och utvecklingskostnader -22540 -21357 -20077 -10272 -7963
Exportandel, % 91 20 91 91 63
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Koncernens utveckling i sammandrag

NYCKELTAL

2000 1999 1998 1997 1996
Bruttovinstmarginal, % 40,7 46,5 40,5 39,2 49,0
Rorelsemarginal, % neg. neg. neg. neg. neg.
Nettomarginal, % neg. neg. neg. 0,6 neg.
Avkastning pa sysselsatt kapital, % neg. neg. neg. 0,1 neg.
Avkastning pa eget kapital, % neg. neg. neg. 1,0 neg.
Réantetackningsgrad neg. neg. neg. 1,8 neg.
Soliditet, % 76,8 80,9 76,4 82,6 62,9
Skuldsattningsgrad, % 8,5 0 0 0 22,7
Andel riskbarande kapital, % 76,8 80,9 76,4 82,6 62,9
INFORMATION PER AKTIE FORE ERBJUDANDET OCH EFTER FULL UTSPADNING

2000 1999 1998 1997 1996
Genomsnittligt antal aktier 12968520 11847 662 11382121 10133530 8077055
Antal aktier vid periodens slut 14646512 12379869 11459400 10549500 9305000
Vinst per aktie, SEK -2,21 -0,93 -0,97 0,04 -0,28
Utdelning per aktie, SEK 0 0 0 0 0
Kassaflode per aktie, SEK neg. neg. neg. neg. neg.
Eget kapital per aktie, SEK 9,08 6,89 5,73 5,56 1,85
PE-tal neg.
P/BV-tal 4,85
EGET KAPITAL PROFORMA | JAMFORELSE MED ARSREDOVISNINGARNA

1999 1998 1997 1996

Eget kapital i Vitrolifes rsredovisning 59285 45148 29239 2928
Eget kapital i Fermentechs arsredovisning -84150 -116833 -110460 -112405
Aktiedgartillskott 110600 137348 139900 129684
Eliminering av internvinster -421 — — —
Forandring av redovisningsprinciper — — — -3014
Eget kapital proforma 85314 65 663 58679 17193
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Definitioner
Andel riskbarande kapital

Eget kapital, minoritetsintresse och latent skatt i procent
av balansomslutningen.

Avkastning pa eget kapital

Resultat efter finansnetto minskat med skatt, delat med
genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansnetto plus rintekostnader och lik-
nande poster, delat med genomsnittligt eget kapital.

Bruttovinstmarginal

Bruttovinst i procent av rérelsens intikeer.

Eget kapital per aktie

Eget kapital delat med antalet utestdende aktier.

P/BV-tal (Price/Book Value)

Mittpunkten i prisintervallet delat med eget kapital per
aktie.

Kassaflode efter investeringar

Summan av kassaflédena frin den l6pande verksamheten
och investeringsverksamheten.

Nettomarginal

Resultat efter finansnetto minus andel i intressebolag i
procent av omsittningen.

PE-tal (Price/Earnings)

Mittpunkten i prisintervallet delat med nettoresultat
per aktie.

Koncernens utveckling i sammandrag

Réntetackningsgrad

Resultat efter finansnetto plus rintekostnader och liknande
poster, delat med rintekostnader och liknande poster.

Rorelsemarginal

Rérelseresultat efter avskrivningar i procent av
omsittningen.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Resultat efter finansnetto plus avskrivningar, resultatandel
i intressebolag och f6rindring i minoritetsintresse, mins-
kat med resultat sdlda anliggningstillgdngar, forindring i
minoritetsintresse, 6kning i rorelsekapital och betald skatt.

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Nettoinvesteringar.

Skuldsattningsgrad

Rintebirande skulder i férhéllande till eget kapital plus
minoritet.

Soliditet

Eget kapital inklusive minoritetsintresse i procent av
totala tillgingar.

Sysselsatt kapital

Totala tillgdngar, minus icke rintebirande skulder,
inklusive latent skatteskuld.

Vinst per aktie

Periodens resultat efter skatt delat med genomsnittligt
antal aktier.
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Koncernens utveckling i sammandrag

Forutsattningar for proformaredovisningen

Fér att mojliggora en jimforelse mellan aren har en pro-
formaredovisning sammanstillts som om Fermentech
ingdte i Vitrolife under rikenskapsiren 1996-1999.
Proformaredovisningen baserar sig pd Vitrolifes och
Fermentechs faktiska rikenskaper for respektive 4r med
nedanstdende antaganden och justeringar.

Samggendet med Fermentech genomfordes per den

1 januari 2000, genom att Vitrolife emitterade 1 379 877
A-aktier och 4 620 123 B-aktier till de tidigare dgarna av
Fermentech, mot att Vitrolife erhéll 97,02 procent av akdi-
erna i Fermentech. Emissionen bokftrdes till 180 MSEK.

Fér proformaredovisningen har antagandet gjorts act vir-
deringen och forhdllandet mellan de tv8 f6retagen varit
likadant under samtliga r proformaredovisningen avser.
Nir berikningen gjorts av antalet emitterade aktier pa
proformabasis som varit nédvindiga for att ni samma
proportion i procent som vid emissionen per den 1 janu-
ari 2000 har proformaredovisningen anvint Vitrolifes
aktiekapital for respektive dr. Som nimnts ovan har priset
pa aktierna beriknats vara oférindrat under hela profor-
maperioden, det vill siga 30 SEK per aktie.

Samgaendet redovisas enligt poolningsmetoden. Detta
innebir att Fermentechs tillgingar och skulder utan
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omvirderingar ingdr i Vitrolifes (det formellt forvirvande
bolaget) koncernbalansrikning.

Eliminering av inkdp och forsiljning samt mellanhavan-
den har skett som om Fermentech utgjort dotterbolag
under hela proformaperioden. Skanditek Industriférvalt-
ning AB har i samband med samggendet villkorslost
efterstillt de skulder som Fermentech hade till Skanditek
Industriférvaltning AB. I proformaredovisningen har
dessa antagits reglerats for respektive r. Linen har varit

rintefria varfor inga justeringar gjorts i resultatrikningen.

En ny redovisningsprincip borjade gilla 1997 enligt vil-
ken forsknings- och utvecklingskostnader ska belasta
resultatet allteftersom de uppkommer. Koncernens balan-
serade forsknings- och utvecklingskostnader uppgick dill
3 014 KSEK, vilka togs mot resultatet det ret. Proforma-
redovisningen for 1997 har justerats for att redovisa jim-
forande siffror mellan dren. Justeringen om 3 014 KSEK
har p&verkat ingdende eget kapital fér 1997.

Vad giller 1999 4rs dndrade redovisningsprincip avseende
beslutet att aktivera samtliga valideringskostnader har
justering ¢j gjorts f6r 1996-1998 pé grund av dess ringa

paverkan pa resultatet.



Delarsrapport for perioden januari—mars 2001

Vitrolife 4r en internationellt verksam biomedicinsk kon-
cern som arbetar med produkter for cell- och vivnadstek-
nologi. Affirsidén ir att utveckla, producera och silja

hoégkvalitativa losningar och system f6r preparation, odling,

bevaring och sto6d av minskliga celler, vivnader och organ.

Koncernens verksamhet bedrivs i fyra affdrsomriden,
vilka redovisas koncerndvergripande utan geografisk
begrinsning.

* Fertility Systems

* Cell Therapy and Tissue Engineering Systems
* Transplantation Systems

* Biosupportive Systems

Under den aktuella perioden skedde ett genombrote
inom affirsomride Transplantation Systems. Vitrolifes
organtransplantationslésning Perfadex produktgodkindes
av amerikanska Food and Drug Administration (FDA)

for anvindning vid lungtransplantationer.

Vid érsskiftet anlitade Vitrolife det svenska foretaget
Pharmadule AB fér att leverera en hégteknologisk modu-
lir anlidggning for aseptisk produktion. Den firdiga
anliggningen kommer att ligga i Denver, Colorado, USA,
men design och grundvalidering kommer att ske i Sve-
rige. Anlidggningen kommer att uppfylla FDAs krav.

Forséljning och marknad

Vitrolife har idag forsiljning i mer dn 80 linder. Bolagets
forsiljning har god spridning geografiskt och produk-
terna befinner sig i olika faser i produkdivscykeln vilket
ger ligre risk. Ett flertal produkter 4r baserade pé hyalu-
ronsyra som produceras pé bioteknisk vig i egna anligg-
ningar. Vitrolife samarbetar med ett brett internationellt
nitverk av forskare och opinionsbildare vilket dr betydel-
sefullt for produktutveckling och marknadsarbete. Under
perioden har tre nyrekryteringar skett inom marknadsor-
ganisationen, en Marknadsdirekesr for Vitrolife-koncer-
nen, samt en Technical Support Manager respektive en
Produktomrideschef for Fertility Systems. For att tillva-
rata mojligheter inom Asien/Stillahavsregionen har mark-
nadsorganisationen forstirkes med tv kinesisktalande
medarbetare, som sedan flera 4r varit verksamma inom
Vitrolifes forsknings- och utvecklingsorganisation i
Sverige.

Fertility Systems

Inom Fertility Systems har Vitrolife pdborjat en intensivare
marknadsforing i Asien, som ir en av de snabbast vixande
marknaderna, vilket lete till en 6kad forsiljning. Forsilj-
ningen i USA, som ir en av Vitrolifes viktigaste markna-
der, har okat i forhdllande till forsiljningen i Europa.

Cell Therapy and Tissue Engineering Systems

Inom Cell Therapy and Tissue Engineering Systems
pagar utvecklingsarbete av medier f6r odling av embryo-
nala stamceller. Produkter kommer under 2001 initialt
act lanseras mot forskningsmarknaden.

Transplantation Systems

Inom Transplantation Systems har marknadsféringstill-
stdnd for Perfadex for lungtransplantation erhllits av
amerikanska FDA. Indikationerna p3 efterfrigan frin
amerikanska kunder 4r mycket positiva. Vitrolife har
under perioden haft utstillningar pa tvé vetenskapliga
kongresser i USA med gott gensvar. Tyvirr dr {orsilj-
ningsstarten av Perfadex i USA négot forsenad pa grund
av den langa handliggningstiden hos FDA. I Europa
har nya kunder tillkommit i Holland, Belgien och Stor-
britannien. I Sverige har nya kunder erhdllits for Perfadex
for blodkirlspreservation.

Biosupportive Systems

Férsiljningen av befintliga produkter ir ojimnt fordelad
over dret pd grund av lagringssituationen hos distributs-
rerna och forsiljningen har dirfor varit relativt svag inom
detta affirsomrdde pa grund av en oregelbunden orderin-
géng. Till exempel begirdes en leverans av Ophthalin
avsedd for januari 2001 redan i december 2000, vilket
innebir att den ingick i fjolarets omsittning. Inom indi-
kationsomrade ortopedisk kirurgi fokuserar affirsomradet
pa den amerikanska marknaden. En PMA (pre-market
approval) for Fermathron inlimnades till FDA under
forra ret. Nir FDA-godkinnade erhélls kommer Fermat-
hron att lanseras i USA. Bolaget undersdker for nirva-
rande mojligheten att finna alternativa forsiljningskanaler
for Fermathron i Europa. Inom affirsomréde Biosuppor-
tive Systems pdgdr utveckling av nya produkeer baserade
pa sd kallad tviirbunden hyaluronsyra. Lansering av tvé
nya produkter planeras under andra halvaret 2001, vilket
gor att de prognostiserade intikterna ir ojimnt fordelade
med tyngdpunkt lagd pd den senare delen av dret.
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Organisation och personal

Vitrolife-koncernens verksamhet bedrivs genom moder-
bolaget Vitrolife AB (publ) och de tre heldgda dotterbola-
gen Vitrolife Sweden AB (Géteborg), Vitrolife UK Lid.
(Edinburgh, Storbritannien) och Vitrolife Inc. (Denver,
Colorado, USA).

I koncernen ingdr dven Swedish Biotech Center AB (publ).
Bolaget befinner sig i uppstartningsskedet och planerar
att tillsammans med andra finansiirer starta en hégtekno-
logisk produktionsanliggning inom Géteborgsregionen
for frystorkade produkter. Det heligda dotterbolaget
Scandinavian QC Laboratories AB som marknadsfor bio-
logiska kvalitetstester ingdr dven i Vitrolife-koncernen.

Vitrolifes frimsta tillging ir kvalificerad personal. Vitrolife
ar ett kunskapsbaserat foretag med 82 (76) medelantal
anstillda under perioden. 10 personer av dessa har avlagt
doktorsexamen. Majoriteten av dessa personer befinner sig
i 8ldersintervallet 2540 r.

Forskning och utveckling

Vitrolife satsar intensivt pd egen forskning och utveckling
som bedrivs i Sverige, Skottland och USA. Under kvartal
32001 kommer Vitrolife att i Europa lansera Fertility
Systems rekombinanta medier fér provrérsbefrukening.
Produkterna ir de forsta av sitt slag och representerar en
helt ny generation av medier som erbjuder maximal pati-
entsikerhet vid behandling av ofrivillig barnlsshet.

Inom Cell Therapy and Tissue Engineering Systems
pagar samarbetsprojekt med virldsledande forskargrupper.
Synergier med 6vriga affirsomriden méjliggor nya pro-
duktkoncept som ir av stort intresse for forskningen
inom stamcellsbaserad bioteknologi. Utvecklingsarbete
pagr av medier for odling av kroppsegna celler for att laga
brosk- och benskador samt embryonal stamcellsodling.

Forskningen och utvecklingen inom Transplantation
Systems ir fokuserad pa att utveckla nya 18sningar och
system som skall forbittra méjligheterna acc hilla organ i
bittre kondition utanfor kroppen i vintan pé transplanta-
tion och under en lingre tid. Detta for att méjliggora att
fler transplantationer kan genomféras. Forskningssamar-
betet med Professor Stig Steen, Lunds universitetssjuk-
hus, har resulterat i en ny teknik och nya produkter vari-
genom mojliggors ate antalet lungsjuka som kan komma
att genomgg transplantation kan mangdubblas. En ny
produke for bittre forvaring av blodkirl i samband med
by-passoperation ir under utveckling.
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Biosupportive Systems utvecklar tillsammans med
Vitrolifes 6vriga affirsomrdden nya produkter baserade
pa hyaluronsyra. Vitrolifes nyutvecklade metod med s
kallad dubbelt tvirbunden hyaluronsyra ger markant
hoégre biologisk stabilitet och méjliggor expansion mot
nya marknadssegment som till exempel kosmetisk

behandling.

Produktion

Vitrolife har tre produktionsanliggningar, en i Géteborg,
en i Edinburgh, Storbritannien och en under utveckling i
Denver, Colorado, USA. Anliggningarna i Géteborg och
i Edinburgh ir kvalitetscertifierade enligt ISO 9001/EN
46001. Anliggningen i Denver utformas i enlighet med
de hdga krav som stills av amerikanska FDA. Utéver pro-
duktion i egen regi sker kontrakestillverkning i Sverige,
Norge och Tyskland. Bolaget arbetar med en produk-
tionsstrategi innebirande att all kvalificerad produktion
skall bedrivas i egen regi. For att 6ka produktionskapaci-
teten kommer ett antal &tgirder att vidtagas. Frn och
med kvartal 4 2001 utokas produktionskapaciteten i
Goteborg och 2003 tas anliggningen i Denver i drift.
Detta kommer att ge bolaget stérre handlingsfrihet och
mdjliggdr bade en kommersialisering av nyutvecklade
produkter och fortsatt forskningsproduktion av nya
medier.

IT

Under perioden har ett nytt affirssystem tagits i bruk,
vilket méjliggdr sparbarhet i verksamhetens alla led, vil-
strukcurerad materialférsérjning, streckkodsbaserad dis-
tribution samt global produktionsplanering. I systemet
ingar e-handel och kundstodssystem. Systemet kommer i
sin helhet att vara i drift under det andra halvaret 2001.

Resultat och ekonomisk stallning

Koncernens likvida medel inklusive kortfristiga placer-
ingar uppgick till 34,5 MSEK (13,8) per den 31 mars
2001. Av dessa var 17,9 MSEK placerade i foretags-
certifikat med fast rinta.

Under perioden erhdlls rintor pa likvida medel mot-
svarande 0,3 MSEK (0). Vidare erlades rintor om 0,1
MSEK (0).

Soliditeten i koncernen per den 31 mars uppgick till
77,1 procent (82,7).

Det egna kapitalet har endast paverkats av periodens
resultat och kursdifferenser.



Investeringar

Bruttoinvesteringar i koncernens anliggningstillgdngar
under perioden uppgick till 10,4 MSEK (0,9). Av dessa
avsdg 10,1 MSEK (0,8) investeringar i maskiner och
inventarier och andra tekniska anlidggningar i produktio-
nen.

Koncernens avskrivningar uppgick under perioden till
2,2 MSEK (1,6).

Periodens resultat

Koncernens totala nettoomsittning uppgick till 19,4 MSEK
(22,0) motsvarande en minskning med 11,8 procent.

En bidragande orsak till koncernens minskning i nettoforsilj-
ningen var att affirsomride Biosupportive Systems levere-
rade en order pa 3,6 MSEK under december ménad 2000,
som skulle ha levererats i januari 2001. Hade detta skett
skulle koncernens nettoomsittning ha varit 23,0 MSEK
(22,0) motsvarande en 6kning med 4,5 procent.

Rorelseresultatet i koncernen uppgick till 13,3 MSEK (-2,6).
Rérelseresultatet paverkades av den ligre forsiljningen under
perioden och av 6kade kostnader inom huvudsakligen admi-
nistration och forskning- och utveckling.

Som en f6ljd av den forskning som bedrivits, vilken resul-
terat i genombrottet med amerikanska FDAs godkinnande
av Perfadex, har Vitrolife intensifierat produktutvecklingen
inom detta omrdde. Detta har bland annat resulterat i att
Vitrolife tecknat ett nytt avtal med Professor Stig Steens
forskargrupp i Lund, vilket innebir en 6kad satsning med
ytterligare 2,4 MSEK per ir for Vitrolife. Aven den for
bolaget viktiga forskningen inom fertilitetsprodukeer i
Denver, USA dir rekombinanta medier utvecklats har 6kat
kostnaderna d4 ytterligare personer kontrakterats.

De administrativa kostnaderna har ocksa 6kat. Det ir
framforalle den f6r Vitrolife viktiga IT-satsningen, vars
kostnader f6r implementeringen och anlitade konsulter
tagits direkt mot resultatet. Hyreskostnaderna har 6kat pd
grund av att nya lokler har tillkommit i Denver. Vidare
redovisar Vitrolife UK Ltd. 6kade kostnader vilka ir rela-
terade till IT-anslutningen med Sverige samt legala kost-
nader i samband med inflyttande i nya lokaler.

Finansnetto uppgick till 1,6 MSEK (0). Den storsta
intikten kan hinforas till omvirdering av fordran i
utlindsk valuta.

Delarsrapport januari-mars 2001

NYCKELTAL KONCERNEN
Koncernen

010331 000331 001231
Bruttovinstmarginal, % 32,9 459 40,7
Roérelsemarginal, % -68,3 -12,0 -31,9
Nettomarginal, % -59,9 -9,4 -35,0
Soliditet, % 77,1 82,7 76,8
Genomsnittligt antal aktier 14390157 12373400 12886347
Genomsnittligt antal aktier’ 14646512 12379869 12968520
Antal aktier vid periodens slut 14390157 12373400 12886347
Antal aktier vid periodens slut' 14646512 12379869 14646512
Eget kapital per aktie, kr 8,30 6,75 9,08
Eget kapital per aktie, kr' 8,30 6,75 9,08
Resultat per aktie, kr -0,79 -0,17 -2,21
Resultat per aktie, kr' -0,79 -0,17 -2,21
Avkastning pa eget kapital, % -9,1 -3,1 =273

' Efter utspadning

Koncernens nettoresultat uppgick till -11,6 MSEK (-2,1).

Av koncernens totala nettoomsittning svarade affirsom-
ride Fertility Systems for 14,5 MSEK (13,4), motsvarande
en dkning med 8,2 procent vilken férklaras av en konti-
nuerligt 6kande efterfrigan pa affirsomrédets produkeer.

Affirsomride Cell Therapy and Tissue Engineering
Systems befinner sig i ett startskede och marknadsfor f6r
nirvarande inga produkter. Vitrolife beriknar att de forsta
produkterna for forskningsbruk skall lanseras under 2001.

Affirsomrade Transplantation Systems nettoomsittning
uppgick till 0,8 MSEK (0,3), motsvarande en 6kning
med 166,7 procent.

Affirsomrade Biosupportive Systems nettoomsittning
paverkades negativt av den oregelbundna orderingdngen
som diskuteras ovan. Nettoomsittningen var 4,1 MSEK
(8,3), motsvarande en minskning med 50,6 procent.

Bruttoresultatet for koncernen uppgick till 6,4 MSEK
(10,1). Orsaken till minskningen #r den ligre forsilj-
ningen i affirsomrade Biosupportive Systems.

Av koncernens totala bruttoresultat svarade affirsomride
Fertility Systems for 6,4 MSEK (6,9), Transplantation
Systems for 0,6 MSEK (0,2) och Biosupportive Systems
for —0,6 MSEK (3,0).
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Framtida utveckling

Vitrolife férbereder en notering av bolagets aktier pd
Stockholmsbérsens O-lista och i samband dirmed en
nyemission i syfte att sikra kapital for fortsatt uppbygg-
nad av infrastruktur inom framférallt produktion. Noter-
ingen kommer att ske vid limplig marknadstidpunk.
Projektet har krivt stora resurser inom styrelse, foretags-
ledning, administration och eckonomi.

Vitrolife bygger upp en intern organisation som bedoms
kunna klara dels kraven pd en marknadsnotering, dels 6kat
administrativt stdd till affirsomridenas verksamhet pa filtet.
Bolaget riknar med att dr 2001 blir ett &r av infrastruktu-
rell konsolidering for att kunna klara en forsiljningsékning
da de nya produktionsresurserna ir pa plats. Under tiden
pagér forberedelser inom alla funktioner for ate ligga grun-
den till en global marknadsexpansion. De nya produkterna
inom bolagets affirsomriden anses vara konkurrenskraftiga
och bedéms ha stor marknadspotential.

Goéteborg 2001-04-11

Dr. Peter Svalander
VD, Vitrolife AB (publ)

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Redovisningsradets rekommendationer

Vid upprittandet av kvartalsbokslutet har en genomgéng
skett av de nya rekommendationerna frin redovisningsridet
vilka tridde i kraft den 1 januari 2001. Bolaget f6ljer dessa
nya rekommendationer. Nigon effekt pé redovisat resultat
och stillning har hirvid ej uppstitt i kvartalsbokslutet.

Revisionsberiattelse

Vi har 6versiktligt granskat denna deldrsrapport enligt de
rekommendationer som Féreningen Auktoriserade Revi-
sorer FAR utfirdat. En 6versiktlig granskning ir visent-
ligt begrinsad jimf6rt med en revision. Det har inte
framkommit nigot som tyder pé att deldrsrapporten inte
uppfyller kraven enligt arsredovisningslagen.

Géteborg den 17 april 2001
KPMG

Jan Malm
Auktoriserad revisor

Koncernen Moderbolaget

jan — mars helar jan - mars helar
SEK 000 2001 2000 2000 2001 2000 2000
Nettoomséttning 19439 21999 82231 — 1 2
Kostnad for salda varor -13050 -11905 -48775 — -299 —
Bruttoresultat 6389 10094 33456 — -298 2
Forsaljningskostnader -3859 -2697 -14137 -170 -171 -1147
Administrationskostnader -8738 -5445 -23469 -1269 -4333 -15868
Forsknings- och utvecklingskostnader -7238 -4399 -22540 -153 -49 -824
Ovriga rorelseintikter och kostnader 165 -182 491 16 — 12
Rorelseresultat -13282 -2629 -26199 -1576 -4851 -17825
Ranteintakter och liknande resultatposter 2024 24 1619 1774 46 1733
Réantekostnader och liknande resultatposter -390 0 -5220 -344 0 -5129
Resultat efter finansiella poster -11649 -2605 -29800 -145 -4805 -21221
Koncernbidrag, erhallna 0 — — — — 4000
Skatt pa arets resultat 0 — -18 — — —
Minoritetsandelar i resultat 0 529 1045 — — —
Nettoresultat -11649 -2076 -28773 -145 -4 805 -17221
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Koncernen Moderbolaget

010331 000331 001231 010331 000331 001231
Tillgdngar
Immateriella anldaggningstillgangar 25216 8290 25685 — — —
Materiella anldaggningstillgangar 52034 37366 43168 14155 11564 9298
Finansiella anlaggningstillgangar 64 — 64 222509 196 452 222509
Varulager 23654 22221 21866 — — —
Kortfristiga fordringar 22321 19448 21508 95800 54218 78641
Kortfristiga placeringar 17924 - 49305 17924 — 49305
Kassa och bank 16610 13767 11620 8040 4712 960
Summa tillgangar 157823 101092 173216 358429 266 946 360713
Eget kapital och skulder
Eget kapital 121604 83584 133063 311742 247488 311886
Minoritetskapital 0 -2787 0 0 0 0
Langfristiga skulder 10000 — 10000 10000 0 10000
Kortfristiga skulder 26219 20295 30153 36688 19458 38827
Summa eget kapital och skulder 157823 101092 173216 358429 266 946 360713
KASSAFLODESANALYS

Koncernen Moderbolaget
jan — mars helar jan — mars heldr

SEK 000 2001 2000 2000 2001 2000 2000
Resultat efter finansiella poster -11649 -2605 -29801 -145 -4805 -21222
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 1736 1575 7307 0 170 -61
Betald skatt -74 0 -263 -29 0 -96
Kassaflode fran den [6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -9987 1030 -22757 -174 -4635 -21379
Okning(-)/Minskning(+) av varulager -1787 872 1945 0 0 0
C)kning(—)/Minskning(+) av rorelsefordringar -739 -1134 -2655 -17130 -2233 -22561
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder -3934 694 9577 -2139 4556 23926
Kassaflode fran den [6pande verksamheten -16447 -598 -13890 -19443 -2312 -20014
Forvarv av dotterforetag 0 0 -326 0 0 -3242
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -247 -87 -755 0 0 -8428
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -10127 -841 -11007 -4857 -399 0
Forvarv av finansiella tillgangar 0 0 -64 0 0 -64
Kassaflode fran investeringsverksamheten -10374 -928 -12152 -4857 -399 -11734
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 346 74586 0 0 74586
Periodens kassaflode -26821 -1180 48544 -24300 -2711 42838
Likvida medel vid periodens bérjan 60925 14947 12112 50265 7423 7423
Kursdifferens i likvida medel 431 0 269 0 0 4
Likvida medel vid periodens slut 34534 13767 60925 25965 4712 50265

! Efter utspadning
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Finansiell oversikt

For att mojliggora jimforelse mellan &real ir siffrorna
nedan himtade frin Vitrolifes formella rikenskaper for &r
2000 och frén dess proforma rikenskaper for alla fore-
gdende ar. Betriffande bokforingsprinciperna som tillim-
pats se “Férutsiteningar for proformaredovisningen”.

Oversikt

Vitrolife inledde sin verksamhet 1993 (Fermentech 1981)
och minga av bolagets produkter befinner sig i ett relativt
tidigt utvecklingsstadium. Koncernen har hittills fokuse-
rat pd att utveckla dess produktionsanliggningar och for-
siljningsorganisation och pé forskning och utveckling.
Vitrolife-koncernen bestdr av operativa bolag i Sverige,
Storbritannien och USA. Utéver dotterbolagen har bola-
get distributdrer eller andra representanter i ver 30 linder.

2000 jamfort med 1999 proforma

Under véren 2000 gick Vitrolife ssmman med Fermen-
tech Medical Ltd. i Edinburgh, Skottland. Den frimsta
orsaken till samgdendet var bolagens kompletterande
verksamhet. I enlighet med villkoren fér samgdendet
emitterades 6 000 000 nya aktier, varav 1379 877 A-
aktier, till Skanditek Industriférvaltning AB i april 2000.
Skanditek Industriférvalining AB tecknade dessutom ett
konvertibelt skuldebrev om nominellt totalt 10 MSEK.
Konvertibeln kan konverteras till, som mest, 250 000
B-aktier i Vitrolife AB. Fermentech Medical Ltd. namn-
dndrades senare till Vitrolife UK Ltd.

Under 2000 inférlivades affirsomradet Quality Control
Testing med Fertility Systems och ett nytt affirsomréde,
Cell Therapy and Tissue Engineering Systems, bildades.

Vid tv4 separata transaktioner emitterade bolaget sam-
manlagt 407 667 B-aktier till minoritetsaktiesigarna i
Scandinavian QC Laboratories AB och IVF Science
Colorado Inc. Efter dessa transaktioner dger Vitrolife 100
procent av aktierna i bdda bolagen. IVF Science Colorado
Inc. namnindrades till Vitrolife Inc.

I oktober genomférde Vitrolife tva riktade emissioner.
Den f6rsta emissionen bestod av 909 090 B-aktier och
tecknades av Bertarelli & Cie. Den andra aktieemissionen
bestod av 700 000 B-aktier och tecknades av ett antal
institutionella investerare. Bdda emissionerna genomfordes
till ett pris av 44 SEK per aktie och tillforde bolaget

64,6 MSEK efter avdrag f6r emissionskostnader. I okto-
ber beslutades att genomféra ett andra incitaments-
program for bolagets anstillda.
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P4 Vitrolifes ordinarie bolagsstimma den 5 mars 2001
beslutades att dndra bolagsordningen sé att enbart ett
aktieslag skall kunna emitteras samt att dndra villkoren
for det konvertibla skuldebrevet och for tecknings-
optionerna si att konvertering eller inlgsen sker till aktier
istillet for till B-aktier. Dessa beslut ir villkorade av att
erbjudandet genomférs.

Under aret gjordes ytterligare anstringningar for att
rekrytera nyckelpersonal och for att ytterligare 6ka bola-
gets produktionskapacitet. Efter samgiendet mellan
Vitrolife och Fermentech flyttades produktionen av vissa
produkter inom affirsomrade Fertility Systems till Vitro-
life UK Ltd. Begrinsningar i produktionskapacitet f6r
produkterna G1.1, G2.2 och Ovoil-100 kvarstod vid
utgdngen av 2000 och hindrade fortsatt bolagets forsilj-
ningstillvixt. For atc 16sa kapacitetsproblem och for att
planera for en forvintad efterfrigeskning har bolaget
beslutat att bygga en ny produktionsanliggning i Denver,
Colorado, USA. Den nya anliggningen forvintas st klar
under 2003.

Omsattning och bruttoresultat

Koncernens nettoomsittning kade under perioden med
21,2 procent till 82,2 MSEK (67,9).

Merparten av koncernens nettoomsittning hirrdr frin
affirsomrade Fertility Systems, vars forsiljning uppgick
till 42,0 MSEK. Kapacitetsbegrinsningar i tillverkningen
av medier for infertilitetsbehandling begrinsade fortsatt
forsiljningstillvixten inom affirsomridet. Affirsomrade
Biosupportive Systems intikeer for dret uppgick till

37,5 MSEK. Férsiljningen av Fermathron, en produkt
som lanserades under 1999, utvecklades gynnsamt.
Intikeerna fran affirsomrdde Transplantation Systems
uppgick till 2,7 MSEK. Affirsomride Cell Therapy and
Tissue Engineering Systems, som bildades under ar 2000,
hade ingen forsiljning under aret.

Kostnad f6r silda varor 6kade med 34,4 procent tll

48,8 MSEK (36,3). Kostnad for silda varor utgjordes
huvudsakligen av inkdp av rdvaror och av personalkostna-
der inom produktion och kvalitetskontroll. Koncernens
bruttoresultat skade med 6,0 procent dll 33,5 MSEK
(31,6) varav affirsomride Fertility Systems svarade for
20,3 MSEK. Bruttovinstmarginalen minskade till

40,7 procent (46,5). Minskningen var huvudsakligen
hinforlig dll begrinsningar i tillverkningskapacitet.



Rorelsekostnader

Koncernens férsiljningskostnader 6kade med 44,3 pro-
cent till 14,1 MSEK (9,8). En del av 6kningen kan hin-
foras till en visentlig marknadsféringsinsats inom Trans-
plantation Systems. Vidare 6kade distributionskostnader
for medier for infertilitetsbehandling med cirka 1,8 MSEK.
Administrationskostnaderna 6kade med 39,9 procent till
23,5 MSEK (16,8). Okningen berodde delvis pa samg3-
endet mellan Vitrolife och Fermentech. Administrations-
kostnaderna 6kade dven pé grund av ett antal initiativ
vilka anses viktiga for bolagets ldngsiktiga utveckling,
som till exempel implementering av ett nyte IT-system
och férberedelser for den planerade produktionsanligg-
ningen i Denver. Forsknings- och utvecklingskostnader
okade med 5,1 procent till 22,5 MSEK (21,4).
Forsknings- och utvecklingskostnader i forhéllande till
omsittningen var 27,4 procent (31,5).

Medeltalet anstillda inom Vitrolife-koncernen var 76
under 2000. De sammanlagda personalkostnaderna var
35,0 MSEK (25,7) inklusive sociala avgifter. Under maj
2000 upphérde de sju anstillda vid Vitrolife Inc. att vara
anstillda i bolaget. Numera ir dessa tidigare anstillda
engagerade i forskning och utveckling som konsulter.

Rorelseresultat

Koncernens rorelseresultat uppgick till —26,2 MSEK
(=15,9), och resultatet efter finansiella poster var —29,8
MSEK (~12,8). Koncernens finansnetto uppgick till 3,6
MSEK (3,1). I koncernens finansnetto ingick en kostnad
pa 4,6 MSEK for det kapitalanskaffningsprojekt som
paborjades men inte slutférdes under varen.

Nettoresultat
Koncernens nettoresultat uppgick till -28,8 MSEK (-11,1).

1999 proforma jamfort med 1998 proforma

Under 1999 fokuserade bolaget pd uppgradering av dess
befindiga produktionsanliggningar. Affirsomridena Fer-
tility Systems och Biosupportive Systems fortsatte att
svara for storre delen av intikterna och tillvixten inom
koncernen. Forskning och utveckling inom omriden som
anses vara viktiga for framtiden prioriterades. Inom Bio-
supportive Systems inriktades forskningen p3 att utveckla
andra tillimpningar for hyaluronsyra. Inom Transplanta-
tion Systems fortsatte samarbetet med Professor Steen att
utvecklas tillfredsstillande. Perfadex, en medieprodukt
som anvinds primirt f6r bevaring av lungor, férvirvades.
Affirsomrade Quality Control Testing godkindes enligt
kravstandarder EN 45001 och ISO Guide 25.

Finansiell oversikt

I borjan av 1999 infordes ett incitamentsprogram for
bolagets anstillda. En emission av 650 000 B-aktier
genomfdrdes till Ares-Serono B.V., ett dotterbolag till
Serono S.A., ett ledande bioteknikforetag baserat i
Schweiz.

Omsattning och bruttoresultat

Koncernens nettoomsittning 6kade under perioden med
8,5 procent till 67,9 MSEK (62,6).

Huvuddelen av bolagets intikter hirstammade fran affirs-
omride Fertility Systems, som genererade 36,4 MSEK i
forsiljning. Under 1999 lanserade Fertility Systems de
nya produkterna G1.1 och G1.2, vilka mottogs vil av
marknaden. Kapacitetsbegrinsning inom produktion av
IVF-medier hindrade {orsiljningstillvixten inom afférs-
omridet. Affirsomride Biosupportive Systems intikter
for dret uppgick till 30,6 MSEK. Marknadsforing av den
nya produkten Fermathron, som anvinds for behandling
av osteoartros, inleddes under hosten. Fortsate prispress
for affirsomradets befintliga produkter péverkade forsilj-
ningen negativt. Intikterna inom affirsomridena Trans-
plantation Systems och Quality Control Testing uppgick
till 0,9 MSEK respektive 1,5 MSEK. Affirsomride Trans-
plantation Systems paborjade under 1999 marknadsforing
av Perfadex, en produkt som forvirvades i mars samma 4r.

Kostnaden for silda varor minskade med 2,5 procent till
36,3 MSEK (37,2). Under &ret togs beslutet att kapitalisera
3,2 MSEK for validering av nya maskiner.

Koncernens bruttoresultat 6kade till 31,6 MSEK (25,4)
varav affirsomride Fertility Systems svarade for 19,3

MSEK. Bruttovinstmarginalen 6kade till 46,5 procent
(40,5).

Rorelsekostnader

Koncernens férsiljningskostnader 6kade med 70,5 pro-
cent till 9,8 MSEK (5,7). Bolaget anstillde ytterligare
personal under &ret med avsike ate forstirka de finansi-
ella-, juridiska- och informationsfunktionerna for att
understddja tillvixt och en framtida borsintroduktion.
Detta resulterade i att administrativa kostnader ckade
med 23,9 procent till 16,8 MSEK (13,6). Forsknings-
och utvecklingskostnader skade med 6,4 procent till
21,4 MSEK (20,1).

Medeltalet anstillda 1 Vitrolife under 1999 var 66.

De sammanlagda personalkostnaderna var 25,7 MSEK
(20,8) inklusive sociala kostnader.
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Finansiell oversikt

Rorelseresultat

Koncernens rorelseresultat uppgick till -15,9 MSEK
(-14,9), och resultatet efter finansiella poster var —12,8
MSEK (-13,7). Koncernens finansnetto uppgick till 3,1
MSEK (1,2), varav 2,7 MSEK var ett resultat av att en
optionspremium som Ares-Serono B.V. betalat medriknats.

Nettoresultat

Koncernens nettoresultat uppgick till -11,1 MSEK
C11,1).

1998 proforma jamfort med 1997 proforma

Under 1998 svarade affirsomradena Fertility Systems och
Biosupportive Systems for huvudparten av Vitrolifes
verksamhet. Under 4ret brjade Scandinavian QC Labo-
ratories sin verksamhet och affirsomride Quality Control
Testing bildades. Vitrolifes forsknings- och utvecklings-
projekt i Denver, Colorado, USA, inom omridet minsk-
lig reproduktion och infertilitetsbehandling, utvecklades
gynnsamt under 1998. Marknadsforingsinsatser i USA
och Europa intensifierades. Inom affirsomrade Trans-
plantation Systems paborjades ett samarbete med Profess-
or Stig Steen vid Lunds Universitet f6r utveckling av nya
transplantationsmedier.

En nyemission om 24,1 MSEK efter avdrag for emis-
sionskostnader genomfrdes vid &rets bérjan.

Omsattning och bruttoresultat

Koncernens nettoomsittning skade under perioden med
7,8 procent till 62,6 MSEK (57,9). Huvuddelen av bola-
gets intikeer hirrérde fran affirsomrdde Fertility Systems
som genererade 27,0 MSEK i f6rsiljning och affirsom-
rade Biosupportive Systems med en f6rsiljning av 35,3
MSEK for dret. Férsiljningen inom affirsomride Quality
Control Testing uppgick «ill 0,3 MSEK.
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Kostnaden for silda varor skade med 5,6 procent till
37,2 MSEK (35,2), huvudsakligen tack vare hogre volymer.

Koncernens bruttoresultat kade med 11,7 procent till
25,4 MSEK (22,7). Av detta svarade affirsomride Ferti-
lity Systems f6r 11,3 MSEK och Biosupportive Systems
for 15,1 MSEK. Bruttovinstmarginalen dkade till 40,5
procent (39,2).

Roérelsekostnader

Koncernens f6rsiljningskostnader 6kade med 25,2 pro-
cent till 5,7 MSEK (4,6). En sirskild marknadsforings-
insats genomf6rdes under ESHRE-Miissan i Géteborg
1998. Administrationskostnader skade med 52,8 procent
till 13,6 MSEK (8,9). Kostnader for forskning och
utveckling 6kade med 95,5 procent ll 20,1 MSEK
(10,3). Okningen var huvudsakligen hinforlig till affirs-
omride Transplantation Systems.

Medeltalet anstillda vid bolaget under 1998 var 60. De
sammanlagda personalkostnaderna var 20,8 MSEK (11,0).
Under éret tillkom i snitt 11 nya anstillda till bolaget.

Rorelseresultat

Koncernens rorelseresultat for 1998 uppgick till —14,9
MSEK (-0,2), och resultatet efter finansiella poster var
—13,7 MSEK (0,2). Minskningen berodde frimst pd
hégre kostnader for forskning och utveckling. Koncer-
nens finansnetto uppgick till 1,2 MSEK (0,4).

Nettoresultat

Koncernens nettoresultat f6r 1998 uppgick till -11,1
MSEK (0,4).



Ytterligare kommentarer till
den finansiella utvecklingen

Finansiering och likviditet

Vitrolifes verksamhet har under de senaste tre iren
finansierats huvudsakligen med aktieemissioner och icke
rintebirande skulder samt intikter frin verksamheten
och rinta pd kassa och virdepapper. Under 1998 genom-
fordes en riktad emission som tillférde bolaget cirka 24
MSEK efter avdrag av emissionskostnader. Under 1999
tillférdes bolaget cirka 15 MSEK efter emissionskostna-
der vid en riktad emission. Under 2000 genomfdrdes tva
separata riktade emissioner som tillférde bolaget totalt
64,6 MSEK efter emissionskostnader. Vidare emitterades
i mars 2000 ett konvertibelt skuldebrev om 10 MSEK.
Vitrolifes kassa och kortfristiga placeringar uppgick till
60,9 MSEK per den 31 december 2000. Bolagets solidi-
tet var 76,8 procent vid samma datum.

Likviden frin de riktade emissionerna 1998 och 1999
samt {rén det konvertibla skuldebrevet har huvudsakligen
anvints till koncernens expansion. Investeringar har
gjorts frimst i maskiner och f6r validering av dessa, féru-
tom andra produktionsrelaterade fasta tillgdngar. Vitrolife
har dven adragit sig kostnader f6r den kontinuerliga upp-
byggnaden av en administrativ struktur fér koncernen,
for forberedelser for nya produktlanseringar och ckade
marknadsforingsinsatser. Likviden frin de riktade emis-
sioner som genomf6rdes 2000 har delvis anvints for atc
finansiera koncernens expansion och de uppkomna fér-
lusterna inom olika verksamheter. De medel som inte
tagits i ansprak har behéllits i form av kontanta medel
eller har investerats i virdepapper i enlighet med koncer-
nens finansiella policy.

Vitrolifes styrelse férvintar sig att bolaget under den
pigiende expansionsperioden fortsatt finansieras huvud-
sakligen med eget kapital. Trots att styrelsen forvintar sig
att bolagets likvida medel efter erbjudandet, tillsammans
med medel som genereras genom verksamheten, skall
ricka tll Vitrolifes utveckling tills bolaget visar ett positivt
kassaflode efter investeringar kan ingen garanti ges att
ytterligare finansiering inte kommer att behvas. Bolagets
framtida kapitalbehov kommer att bland annat bero pa
huruvida marknaden accepterar nuvarande och nya pro-
dukter, godkinnande frin berérda myndigheter av pro-
dukter och procedurer, framging inom forskning och
utveckling och utvecklingen av kostnader f6r marknads-
foring samt bolagets anstringningar att yteetligare 6ka
produktionskapaciteten.

Finansiell oversikt

I tabellen nedan anges utvecklingen av koncernens netto
rintebirande skulder for perioden frin 1998 till 2000.

Kapitalisering och finansiering

MSEK 31/12/2000 31/12/1999 31/12/1998
Konvertibelt skuldebrev 10,0 0 0
Andra rantebarande skulder 1,3 0 0
Summa rantebarande skulder 11,3 0 0
Kassa och likvida medel 62,2 14,9 24,0

Netto rantebarande skulder -50,9 -14,9 -24,0

Bolaget har en kredit hos Svenska Handelsbanken pé
2 MSEK. Per den 31 december 2000 var 1,3 MSEK
utnyttjade.

Vitrolife AB har beviljats ett 1an om 2 MUSD, med
Vitrolife Inc. som borgensman, och Vitrolife Inc. har
beviljats ett 1an om 2 MUSD, med Vitrolife AB som
borgensman. Linen, totalt 4 MUSD, skall anvindas for

att delfinansiera bolagets nya tillverkningsanliggning i
Denver, Colorado, USA.

Effekter av férestdende nyemission

Som framgar av detta prospekt planeras en emission av
4000000 nya aktier som en del av erbjudandet. Efter
avdrag for emissionskostnader, och baserat pa mittpunke-
en i prisintervallet, beriknas bolaget erhdlla sammanlagt
161,0 MSEK. Tabellen nedan visar bolagets netto rinte-
birande skulder, eget kapital och eget kapital per aktie per
den 31 december 2000, faktisk och justerat for erbjudan-
det, fore utspidning.

Effekter av forestdende nyemission

MSEK Verklig ~ Justerad
Rantebarande skulder 11,3 11,3
Kassa och likvida medel 62,2 2232
Netto rantebarande skulder -50,9 -211,9
Aktiekapital 14,4 18,4
Reserver 118,7 275,7
Summa eget kapital 1331 294,1
Eget kapital per aktie (SEK) 9,25 16,0

Bolaget har f6r avsike att forvalta likviden frén erbjudan-

det tillsammans med dess 6vriga likvida medel, i enlighet
med bolagets finansiella policy, tills dess den tas i ansprik
av Vitrolifes verksamhet.
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Finansiell oversikt

Forskning och utveckling

Alla kostnader for forskning och utveckling belastar resul-
taten dé de uppstar. Kostnaderna f6r forskning och
utveckling har dkat fran 20,1 MSEK 1998 dill 22,5
MSEK 2000. Forsknings- och utvecklingsverksamheten
kommer liksom nu att ges hég prioritet under de nir-

maste dren.

Investeringar

Vitrolifes investeringar har hittills frimst avsett maskiner
och annan teknisk utrustning som anvinds i samband
med dess tillverkning. Investeringar som gjorts under
den senaste tre-drsperioden anges i tabellen nedan. Bola-
get har ocks genomfért forvirv av kompletterande verk-

samheter genom apportemission.

Vitrolife har for avsikt att fortsitta att investera i sina
befintliga verksamheter sdvil som i nya omrdden. Bolaget
avser att anvinda en del av likviden frdn erbjudandet till
investeringar som forvintas oka tillverkningskapaciteten,
samt att 6ka graden av automatisering i tillverkningen av
befintliga och framtida produketer.

Den planerade investeringen i en ny tillverknings- och
distributionsanliggning i Denver, Colorado, USA, kom-
mer att goras i syfte att expandera bolagets tillverknings-
kapacitet f6r produkter inom affirsomrade Fertility
Systems, som forberedelse for en forvintad 6kad efterfra-
gan frin marknaderna i USA och Asien. Bolaget avser att
flytta en del av tillverkningen av IVF-produkter frén
Géteborg till Denver och dirmed frigéra produktions-
kapacitet i Sverige for nya produkter och for pilotskalig
tillverkning av produkter under utveckling. I april 2001
forvirvade bolaget en tillverkningsrorelse fran Tremedic
AB, Kungsbacka, ett bolag som tillverkar produkter lik-
nande Vitrolifes. Detta kommer att medfora en yteerligare
okning av tillverkningskapaciteten for befintliga produk-
ter avsedda f6r den europeiska marknaden. Bolaget avser
att investera ocksd 1 befintliga anliggningar i Géteborg
och Edinburgh, Skottland, i syfte att 6ka automatiser-
ingsgraden i tillverkningen. For ytterligare information
om de planerade investeringarna se "Produktion” och

7 Ovrig information”.
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Investeringar

MSEK 2000 1999 1998
Investeringar i materiella

anldaggningstillgangar 11,0 10,5 19,0
Investeringar i immateriella

anldaggningstillgangar 19,3 8,6 0,5
Avskrivningar av materiella

anldaggningstillgdngar -6,1 -7,2 -59
Avskrivningar av immateriella

anldaggningstillgdngar -2,1 -0,6 0

Kassaflode

Kassaflodet efter investeringar uppgick till -26,0 MSEK
for &r 2000 (—32,6). Forindringen i kassaflode beror
huvudsakligen pd ligre investeringar i fasta tillgingar.
For ar 2001 forvintas ett negativt kassaflode.

Skatter

Hitintills har inte Vitrolife varit skyldigt att betala
bolagsskatt pa grund av negativa resultat fore skatt och
samlade forluster. Per den 31 december 2000 hade Vitro-
life cirka 231,6 MSEK i outnyttjade forlustavdrag. Av
denna summa hinfor sig 170,3 MSEK till Vitrolife UK
Ltd. och 15,7 MSEK till Vitrolife Inc. Styrelsen for
Vitrolife ser ingen anledning varfor dessa forlustavdrag
inte skall kunna riknas av mot framtida potentiella skatter.

Det ir svart att forutsiga framtida skattekostnader for
Vitrolife, pd grund av det tidiga stadium som vissa av dess
produkter och teknologier befinner sig i. I vissa linder
dir bolaget har verksamhet, till exempel USA, ir de
nominella skattesatserna hogre dn i Sverige. Det forvintas
att skactesatsen pd lang sikt kommer att ligga hogre 4n
den svenska skattesatsen for bolag, 28 procent. Eftersom
Vitrolife bedriver global affirsverksamhet kan ingen
garanti limnas att inte lokala skattemyndigheter ifriga-
sdtter Vitrolifes interna prissittning och beskattar bolaget
pa annat sitt 4n det som tillimpats hittills.

Kanslighetsanalys

Vitrolifes finansiella resultat paverkas av ett antal faktorer.
I tabellen nedan visas inverkan av vissa faktorer p Vitro-
lifes rorelseresultat ("EBIT”) ar 2000. Kinslighetsanaly-
sen bor betraktas som en indikation av inverkan av isole-
rade forindringar i var och en av dessa variabler.



Kanslighetsanalys

Inverkan

pa EBIT

Variabel Forandring (MSEK)
Personalkostnader +/-10% 4,0
Rématerialpris +/-10% 2,9
Hyreskostnad +/-10% 0,5
Medelforsaljningspris pa produkter +/- 10% 8,1
USD/SEK vaxelkurs +/-10% 0,2

Valutapolicy och finansiell policy

Som en f6ljd av bolagets internationella verksamhet har
Vitrolife utformat en valutapolicy enligt vilken en aktiv
prissittningspolitik anvinds for att begrinsa valutaexpo-
nering. Vitrolifes tillging till kapital och en stor del av
dess kostnader utgdrs av svenska kronor, brittiska pund
och US dollar. Bolagets férsiljning sker for nirvarande
huvudsakligen ocksé i dessa valutor.

Vitrolife har en koncernpolicy f6r dess finansiella verksam-
het vilken definierar finansiella risker och anger hur bola-
get skall hantera dessa risker. Denna policy beskriver hur
riskerna skall mitas och i vilka riskintervall. Policyn anger
dessutom vilka rapporter som skall upprittas. Enligt denna
policy skall bolaget alltid behalla en likviditet motsvarande
minst tre manaders kinda framtida netto kontantutbetal-
ningar. Likvida medel skall hallas pa bankkonton eller
investeras i kortfristiga rintepapper sisom obligationer,
skattkammarvixlar och statspapper, foretagsobligationer
och fastighetsvixlar. Finanspolicyn specificerar krav pd
ratingnivder for utgivare av sidana virdepapper.

Finansiell oversikt

Utdelningspolicy

Vitrolifes styrelse forutsitter att eventuell vinst efter
erbjudandet kommer att bibehillas f6r utveckling av
koncernens verksamhet och f6r dess internationella
expansion. Vinstmedel kommer inte att delas ut till aktie-
dgarna inom 6verskadlig tid. Avisering och betalning av
eventuella framtida utdelningar frén Vitrolife, och dessas
storlek, blir beroende av koncernens verksamhetsresultat,
finansiella stillning, behov av likvida medel, framtids-
utsikter och andra faktorer som styrelsen anser relevanta
vid tddpunkten i friga.

Framtidsutsikter

Vitrolifes styrelse forvintar sig inte kunna visa en positiv
rérelsevinst efter avskrivningar f6r r 2001. Under de nir-
maste dren forvintar sig styrelsen att den genomsnittliga
organiska tillvixctakten kommer atc uppga till cirka 40
procent per ar.

Koncernens fortsatta expansion och dess forsknings- och
utvecklingskostnader kommer att paverka koncernens
resultat negativt pa kort sikt. For dret 2001 forvintas de

totala kostnaderna for forskning och utveckling uppga till
cirka 27 MSEK.
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Aktiekapital och dgarforhallanden

Aktickapitalet i Vitrolife uppgar, fore nyemissionen i enlighet med erbjudandet, till 14 390 157 SEK, fordelat pa

14 390 157 aktier, envar aktie pi nominellt 1 SEK. Envar aktie berittigar till en rést'. Vid bolagsstimman fér varje

rostberittigad rosta for fulla antalet av honom #gda och foretridda aktier utan begrinsning i rostetalet. Varje aktie

medfor lika rite cill andel i Vicrolifes dillgdngar och vinst.

Aktiekapitalets utveckling

Bolagets aktiekapital har sedan den 2 mars 1989 utvecklats enligt nedan.

Okning av Totalt Totalt Totalt Totalt Nominellt

aktiekapitalet, aktiekapital, antal antal antal belopp,

Ar Transaktion SEK SEK A-aktier B-aktier aktier SEK
1989 Bolaget grundas 50000 50000 0 500 500 100
1993 Nyemission 130000 180000 902 898 1800 100
1996 Nyemission 125000 305000 1402 1648 3050 100
1996 Split 100:1 0 305000 140200 164800 305000 1
1996 Nyemission 1800000 2105000 1140200 964 800 2105000 1
1996 Fondemission 1200000 3305000 2182800 1122200 3305000 1
1997 Nyemission* 1244500 4549500 2182800 2366700 4549500 1
1998 Nyemission® 909900 5459400 2619360 2840040 5459400 1
1999 Nyemission* 650000 6109400 2619360 3490040 6109400 1
1999 Nyemission® 264000 6373400 2619360 3754040 6373400 1
2000 Konvertering av A-aktier 0 6373400 1543800 4829600 6373400 1
2000 Nyemission® 110000 6483400 1543800 4939600 6483400 1
2000 Nyemission’ 6000000 12483400 2923677 9559723 12483400 1
2000 Konvertering av A-aktier 0 12483400 2846527 9636873 12483400 1
2000 Nyemission® 297 667 12781067 2846527 9934540 12781067 1
2000 Nyemission® 909090 13690157 2846527 10843630 13690157 1
2000 Nyemission™ 700000 14390157 2846527 11543630 14390157 1
2001 Konvertering av A- och B-aktier" 0 14390157 — — 14390157 1
2001 Nyemission™ 4637500 19027 657 — — 19027 657 1

utestdende A- och B-aktier till aktier. Besluten &r villkorade av att noteringen av bolagets aktier p& Stockholmsbérsen fullfoljs.

Riktad nyemission till Bertarelli & Cie. Emissionskurs 44 SEK per aktie.

Konverteringen é&r villkorad och har dnnu ej registrerats - se not 1 ovan.

Aktiekapitalsforandringen &r angiven som om emissionen och 6kningen av aktiekapitalet redan verkstallts.

52 Vitrolife AB (publ)

Riktad nyemission till institutionella investerare. Emissionskurs 26 SEK per aktie
Riktad nyemission till institutionella investerare. Emissionskurs 27 SEK per aktie.
Riktad nyemission till institutionella investerare. Emissionskurs 27 SEK per aktie.
Riktad nyemission till Dr. Magnus Nilsson. Emissionskurs 27 SEK per aktie.
Riktad nyemission till Scandinavian QC Laboratories aktiedgare. Emissionskurs 30 SEK per aktie.
Riktad nyemission till Skanditek Industriférvaltning AB. Emissionskurs 30 SEK per aktie.
Riktad nyemission till Dr. William Schoolcraft. Emissionskurs 30 SEK per aktie.

Riktad nyemission till institutionella investerare. Emissionskurs 44 SEK per aktie.

Vid Vitrolifes ordinarie bolagsstamma den 5 mars 2001 beslutades att dndra bolagsordningen sa att endast ett aktieslag kan utges samt att konvertera

Nyemission av hogst 4 637 500 aktier i samband med erbjudandet forutsatt full anslutning till erbjudandet samt till fullo utnyttjad 6vertilldelningsoption.



Agarstruktur fére och efter erbjudandet

Aktiekapital och dgarfoérhallanden

I nedanstdende tabell framgr dgarférhillanden i Vitrolife (per den 28 februari 2001) samt aktiedigarnas andel av roster
och kapital fére och efter erbjudandet. Per den 28 februari 2001 hade bolaget 266 aktieigare.

Fore erbjudandet

Efter erbjudandet’

Aktiedgare Aktier Andel av roster Aktier Andel av roster

och kapital och kapital
Skanditek Industriférvaltning AB 6495700 45,1% 6495700 34,1%
Swedish Biotechnology AB (Peter Svalander) 1585842 11,0% 1335842 7,0%
Lombard Odier & Cie. 909090 6,3% 909 090 4,8%
SE-Bankens Lakemedelsfond 794 400 5,5% 794400 4,2%
Serono Benelux B.V. 650000 4,5% 650000 3,4%
William Schoolcraft 297 667 2,1% 297 667 1,6%
Handelsbankens Smabolagsfond 276960 1,9% 276960 1,5%
Magnus Nilsson 245000 1,7% 245000 1,3%
Banco Smabolagsfond 232000 1,6% 232000 1,2%
SEB Foretagsinvest 228000 1,6% 228000 1,2%
Stiftelsen Volvoresultat 200000 1,4% 200 000 1,1%
Invitro Research AB (Lars Hamberger) 163200 1,1% 163200 0,9%
Volvos Pensionsstiftelse 1995 150 000 1,0% 150 000 0,8%
SEB Private Bank S.A. 133600 0,9% 133600 0,7%
E&W Medicina AB 129240 0,9% 129240 0,7%
Ovriga 1899458 13,4% 1899458 10,0%
Nya aktiedgare — — 4887500 25,7%
Totalt 14390157 100,0% 19027 657 100,0%

Konvertibelt skuldebrev?

Styrelsen beslutade den 7 april 2000 med st6d av bemyn-
digande fran extra bolagsstimma den 21 mars 2000 att
utge, med avvikande frén aktiedigarnas foretridesrite, ett
konvertibelt skuldebrev pd 10 000 000 SEK. Konverti-
beln, som tecknades av Skanditek Industriférvalening AB
den 7 april 2000, berittigar till en 4rlig rinta av 3 pro-
cent. Konvertering kan ske till 250 000 aktier till en kon-
verteringskurs av 40 SEK per aktie under perioden frin
och med den 13 maj 2002 till och med den 31 maj 2002.
Utspidningseffekten vid full konvertering motsvarar cirka
1,7 procent av aktiekapitalet innan erbjudandet och cirka
1,3 procent efter erbjudandet. Om ingen konvertering
sker skall ldnet dterbetalas senast den 1 juni 2002.

Optionsprogram?

Optionsratter 99/09

Styrelsen beslutade den 16 januari 1999 med stod av
bemyndigande frin extra bolagsstimma den 13 novem-
ber 1998 att utge ett forlagslin om nominelle 1 000 SEK,
till vilket fogats 45 286 avskiljbara optionsritter
berittigande till teckning av aktier, till Aragon Fondkom-

mission (Aragon). Aragon har i enlighet med optionspro-
grammet och bolagets instruktioner tilldelat 44 490
optionsritter till bolagets anstillda och de dterstiende
796 optionsritterna har annulerats. Varje optionsritt
berittigar till teckning av en nyemitterad aktie i Vitrolife
till teckningskursen 70 SEK. Teckningsperioden stricker
sig frn och med den 1 april 1999 till och med den 15
februari 2009. Optionsprogrammets utspidningseffeke
motsvarar cirka 0,3 procent av aktiekapitalet fore erbju-
dandet och cirka 0,2 procent efter erbjudandet.

Optionsratter 00/03

Vid extra bolagsstimma den 18 oktober 2000 beslutades
att utge ett forlagslin om nominellt 1 000 SEK, forenat
med 200 000 avskiljbara optionsritter berittigande till
teckning av aktier i bolaget, il dotterbolaget Vitrolife
Sweden AB. Under februari 2001 erbjods de anstillda i
Vitrolife att forvirva optionsritter i bolaget frin Vitrolife
Sweden AB till marknadspris. Varje optionsritt berittigar
till teckning av en nyemitterad aktie i Vitrolife till teck-
ningskursen 95 SEK. Teckningsperioden stricker sig till

! Férutsatt full anslutning till erbjudandet samt till fullo utnyttjad évertilldelningsoption.

2Vid Vitrolifes ordinarie bolagsstimma den 5 mars 2001 beslutades, utdver att dndra bolagsordningen till att enbart ett aktieslag skall kunna utges, att dndra
villkoren for det konvertibla skuldebrevet och for utgivna optionsprogram sa att konvertering repektive teckning kan ske till aktier istéllet for till B-aktier.
Besluten &r villkorade av att noteringen av bolagets aktier pa Stockholmsbaorsen fullféljs.
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Aktiekapital och dgarférhallanden

och med den 30 november 2003. Optionsprogrammets
utspadningseffekt motsvarar cirka 1,4 procent av aktieka-
pitalet fére erbjudandet och cirka 1,1 procent efter erbju-

dandet.

Styrelsen bedémer att optionsritterna har éverldtits till
anstillda dll marknadspris varfor varken skatt eller sociala
avgifter bor utgd. Det kan inte garanteras att skattemyn-
digheten 4r av samma uppfattning.

Bemyndiganden

Vid ordinarie bolagsstimma den 5 mars 2001 bemyndi-
gades styrelsen att med avvikelse frin aktiedgarnas
foretridesrite 6ka bolagets aktiekapital med hogst
5000000 SEK genom nyemission av hagst 5000 000
aktier i samband med en notering av Vitrolifes aktier pd
Stockholmsbérsens O-lista.

Aktiedgaravtal

S4 vite Vitrolifes styrelse kinner till kommer det inte att
finnas nigot aktiedgaravtal mellan bolagets aktieigare
avseende aktier i Vitrolife efter det att Vitrolifes aktier
noterats pd Stockholmsbérsens O-lista.
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Utfastelse (Lock-Up)

Huvudaktiedgarna, liksom styrelsen for och vissa ledande
befattningshavare 1 Vitrolife, kommer i separata avtal att
dtaga sig att inte, under en period av tolv ménader frin
forsta dag for notering av aktierna pa Stockholmsbérsens
O-lista, avyttra eller utfista att avyttra aktier eller aktie-
relaterade virdepapper i bolaget, utan Enskilda Securities
skriftliga medgivande. De kommer ocks3 att dtaga sig att
inte, under en period av tolv ménader frin forsta dag for
notering av aktierna pa Stockholmsbérsens O-lista, rosta
for eller foresld vid bolagsstimma, samtycka till eller
eljest verka f6r beslut rérande emission av aktier eller
aktierelaterade virdepapper i bolaget, utan Enskilda
Securities skriftliga medgivande, som inte oskiligen

skall fornekas eller fordrijas.



Styrelse

Professor Lars Hamberger, styrelsens ordférande

Fodd 1939, styrelseledamot sedan 1993 och styrelseord-
forande sedan 1995. Professor i obstetrik och gynekologi
vid Géteborgs Universitet. Institutionschef 1985-2000
samt specialistlikare i infertilitet och reproduktionsendo-
krinologi. Ledde verksamheten pd Sahlgrenska sjukhuset
som resulterade i det forst fodda IVF-barnet i Norden
1982. Ovriga uppdrag: Styrelseledamot och en av grun-
darna dll Fertilitetscentrum AB, Carlanderska Sjukhem-
met i Géteborg. Aktieinnehav i Vitrolife: 163 200 aktier
genom bolag.

Peter Svalander, Dr. Med Sc., HCLD,
verkstallande direktor

Fodd 1956, styrelseledamot och verkstillande direktor
sedan 1993. Grundare av Vitrolife AB. Docent i experi-
mentell obstetrik och gynekologi vid Géteborgs Universi-
tet. Board-Certified High Complexity Clinical
Laboratory Director i USA sedan 1995. Tidigare labora-
toriechef vid IVE-gruppen vid Sophiahemmet i Stock-
holm respektive forskningschef vid Fertilitetscentrum pa
Carlanderska sjukhemmet i Goteborg. Aktieinnehav i
Vitrolife: 1585 842 aktier genom bolag.

i?'"i 'ﬂ

Prof. Lars Hamberger Dr. Peter Svalander

Patrik Tigerschiold, M.Sc. Econ.

Fodd 1964, styrelseledamot sedan 2000. Verkstillande
direkedr och styrelseledamot i Skanditek Industriférvalt-
ning AB. Ovriga uppdrag: Styrelseordforande i The
Chimney Pot AB. Styrelseledamot i Beep Network AB,
BioNative AB, InRo Biomedtek AB, Mydata Automation
AB, Partnertech AB, PBK Outsourcing AB och Plenia
Sweden AB. Aktieinnehav i Vitrolife: 0

Mathias Uhlén, M.D., Ph.D.

Fodd 1954, styrelseledamot sedan 2000. Professor i
mikrobiologi och prorektor vid Kungliga Tekniska
Hogskolan (KTH). Ledamot av Vetenskapsakademin och
Ingenjorsvetenskapsakademin. Ovriga uppdrag: Styrelse-
ordférande i Teknikhojden AB och KTH Niringlivskon-
takt AB. Styrelseledamot i Amersham Pharmacia Biotech
Lid., KTH Holding AB, Skanditek Industrifrvaltning
AB, Prevas AB, PyroSequencing AB, Personal Chemistry
AB, Affibody Technology Sweden AB, Creative Peptides
Sweden AB och Magnetic Biosolutions AB. Aktieinnehav
i Vitrolife: 25 000 aktier.

Per Batelson, M.Sc. Phys.

Fodd 1950, styrelseledamot sedan 2000. Verkstillande
direktor for Capio AB. Ovriga uppdrag: Styrelseledamot
i Prisma Broadcast AB. Aktieinnehav i Vitrolife: 25 000

aktier.

Patrik Tigerschiold

Per Batelson

Prof. Mathias Uhlén
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Ledande befattningshavare och

Ledande befattningshavare

Peter Svalander, VD Vitrolife,
Affarsomradeschef Fertility Systems

Se “Styrelse”.

Magnus Nilsson, vVD Vitrolife,

Affarsomradeschef Transplantation

Systems och IT-ansvarig

Fodd 1956, Styrelseledamot 1999-2000 och anstilld
sedan 1998. Doktor i medicinsk vetenskap vid Uppsala
Universitet. Tidigare projektledare for preklinisk och
klinisk likemedelsutveckling, KaroBio AB och
Pharmacia & Upjohn AB. Aktieinnehav i Vitrolife:
245 000 aktier och 8 000 optionsritter.

Barry White, vVD Vitrolife,
Affarsomradeschef Biosupportive Systems

Fodd 1945, anstilld sedan 1990. Auktoriserad
kemiingenjor frin Heriot Watt University i Edinburgh.
Aktieinnehav i Vitrolife: 100 000 kdpoptioner avseende
befintliga aktier' och 2 000 optionsritter.

Johan Hyllner, Affairsomradeschef Cell Therapy
and Tissue Engineering Systems

Fadd 1962, anstilld sedan 1997. Doktor i zoofysiologi
vid Géteborgs Universitet. Tidigare verksam vid
Hoffman-La Roche Inc., Nutley, New Jersey, USA. Aktie-
innehav i Vitrolife: 53 166 aktier och 6 000 optionsritter.

Stefan Jacobsson, Finanschef

Fodd 1954, styrelseledamot 1998-2000 och anstilld
sedan 1999. B.Sc. Econ. Tidigare Senior Advisor vid VIZ
Risk Management Services AS/AGL Treasury Support.
Dessforinnan Senior Manager inom Corporate Finance
vid Gamlestaden Plc. i London och Senior Manager med
ansvar for Sverige och Finland vid Christiania Bank i
London. Aktieinnehav i Vitrolife: 22 450 aktier samt
100 000 képoptioner avseende befintliga aktier? och

8 000 optionsritter.

Christer de Flon, Marknadschef

Fodd 1949, anstilld sedan 8 januari 2001. M.Sc. i kemi
och biologi. Tidigare Sales Supervisor, Product Manager
och Product Group Manager vid AB Hissle samt
Marketing Manager och Marketing Director for
Cardiovascular Products, Astra Zeneca. Aktieinnehav i
Vitrolife: 15 000 optionsritter.

'Képoptionerna kan utnyttjas till och med den 8 november 2002.
Losenpriset per aktie &r 33 SEK.

2 Képoptionerna kan utnyttjas till och med den 5 oktober 2001.
Losenpriset per aktie ar 43 SEK.

3 Styrelsens ordférande uppbar styrelsearvode om 60 000 SEK. Fér 2001
kommer arvode till styrelsen att uppga till sammanlagt 250 000 SEK,
varav styrelsens ordférande kommer att erhalla 100 000 SEK.
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revisorer

Revisorer

Bolagets revisionsbyr ir KPMG med auktoriserade revi-
sorer Jan Malm (f6dd 1960) som huvudansvarig revisor
och Anders Lornell (fodd 1949) som suppleant. Jan
Malm har haft uppdrag i Vitrolife sedan 1992 och
Anders Lornell sedan 1998.

KPMG

Box 11908 (Norra Hamngatan 22)
404 39 Goteborg
+46 (0) 31 614 800

Ersattningar och formaner m m

Loner och dvriga ersittningar har under rikenskapséret
2000 utgatt enligt tabellen nedan.

SEK

Styrelse 180000°
Foretagsledning® 3728000
Revisorer 1034000°

For rikenskapsdret 2000 har Vitrolifes VD mottagit ersitt-
ning om totalt 960 000 SEK. Han f6rvintas erhélla ersitt-
ningar om 960 000 SEK 4ven under 2001. Bolaget har
gentemot VD en uppsigningstid av 12 ménader, VD har
tillika en uppsigningstid om 12 manader. Han har dirucs-
ver ritt tll avgdngsvederlag for ytterligare 12 manader med
avdrag f6r annan 16n intjinad under perioden.

Bolaget har gentemot Magnus Nilsson en uppsigningstid
av 12 manader, Magnus Nilsson har tillika en uppsig-
ningstid om 12 ménader. Han har dirutover ritt ill
avgangsvederlag for ytterligare 12 minader med avdrag
for annan 16n intjinad under perioden. Bolaget har
gentemot Barry White en uppsigningstid av 12 médnader,
Barry White har tillika en uppsigningstid om 12 ménader.
Bolaget har gentemot Johan Hyllner en uppsigningstid
av 6 mdnader, Johan Hyllner har dllika en uppsignings-
tid om 6 minader. Bolaget har gentemot Christer de Flon
en uppsigningstid av 6 ménader, Christer de Flon har
tillika en uppsigningstid om 6 ménader. Bolaget har
gentemot Stefan Jacobsson en uppsigningstid av 12
ménader, Stefan Jacobsson har tillika en uppsigningstid
om 12 ménader. Han har dirutover ritt till avgingsve-
derlag for ytterligare 12 ménader med avdrag f6r annan
16n intjinad under perioden.

Hirutdver uppbir dessa befattningshavare pensionsfor-
mdner motsvarande 20 procent av respektive befattnings-
havares rslén. Under 2000 var de sammanlagda pensions-
inbetalningarna 682460 SEK, varav 245 204 SEK avsig
VD.

* Peter Svalander, Magnus Nilsson, Barry White, Johan Hyllner och Stefan
Jacobsson.
® Av vilket 297 000 SEK avser revisionsarvode.



Utdrag ur bolagsordningen mm'’

Bolagets firma

Bolagets firma ir Vitrolife Aktiebolag. Bolaget ir
publike (publ).

Styrelsens sdte

Styrelsen skall ha sitt site i Goteborgs kommun.

Verksamhet

Foremalet for bolagets verksamhet skall vara att bedriva
forskning, utveckling, produktion och forsiljning av bio-
medicinska l8sningar och likemedel samt idka ddrmed
forenlig verksamhet.

Aktiekapital m m

Aktiekapitalet skall utgdra ligst 12 000 000 SEK och
hogst 48 000 000 SEK. Aktie skall lyda pa 1 SEK.

Styrelse

Styrelsen skall bestd av ligst tre och hogst tio ledamdter
med eller utan suppleanter dll hogst samma antal. Leda-
méterna och suppleanterna viljs &rligen pé ordinarie
bolagsstimma f6r tiden intill slutet av nista ordinarie

bolagsstimma.

Kallelse

Kallelse till bolagsstimma skall ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar samt i en rikstickande dags-
tidning.

Rostratt

Vid bolagsstimman fir varje rostberittigad rosta for fulla
antalet av honom igda och foretridda aktier utan
begrinsning i rostetalet.

Rakenskapsar

Bolagets rikenskapsar skall vara kalenderdr.

VPC-anslutning
Bolaget ir anslutet till VPC.

Annan information

Bolagets organisationsnummer dr 556354-3452. Bolaget
registrerades hos Patent- och registreringsverket (PRV)
den 2 mars 1989 och har bedrivit verksamhet sedan
1993. Bolagets associationsform regleras av aktiebolags-

lagen (1975:1385).

' Denna bolagsordning antogs vid ordinarie bolagsstdmma i Vitrolife den 5 mars 2001. Beslutet &r villkorat av att noteringen av bolagets aktier vid Stockholmsbérsen

fullfoljs. Foljaktligen har denna bolagsordning annu ej registrerats vid PRV.
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Ovrig information

Patentrattigheter

Vitrolife dger eller dr exklusiv licensinnehavare till £51-
jande patent och patentansgkningar:

Fertility Systems

* Sekventiella niringslosningar och ett system for in vitro
fertilisering. Uppfinningen tillhandahaller en fysisk
miljo som 6kar sannolikheten for en lyckad graviditet.
En produkt baserad pa denna uppfinning utvecklas for
nirvarande av Vitrolife. En ansékan om patent i USA
samt en internationell patentansékan (PCT) limnades
in den 30 november 1998. Ansskningarna ir for nirva-
rande foremal for granskning hos respektive patentmyn-
dighet. Vitrolife avser vidare att anséka om nationella
patent baserat pA PCT-ansokan i de linder dir detta
bedéms vara kommersiellt motiverat. Inget patent har

dnnu beviljats fér de ovan nimnda ansskningarna.

* Metod och utrustning for kryopreservering av oocyter,
embryon, spermier och liknande biologiskt material. Upp-
finningen avser en metod och utrustning fér ultrarapid
kryopreservering som forbittrar livsdugligheten hos
kryokonserverat material sdsom embryon. En produkt
baserad pa denna uppfinning utvecklas for nirvarande
av Vitrolife. En amerikansk patentansékan och en PCT-
ansokan limnades in den 13 oktober 1999. Ansékning-
arna ir for nirvarande f6remadl for granskning hos
respektive patentmyndighet. Vitrolife avser vidare att
anstka om nationella patent baserat pd PCT-ans6kan i
de linder dir detta bedoms vara kommersiellt
motiverat. Inget patent har dnnu beviljats f6r de ovan
nimnda ansokningarna.

o Komplement till néiringslosningar for déiggdjur och metod
[for anviindning av detsamma. Uppfinningen avser ett
komplement dll niringsldsning avsett som ett alternativ
till de niringslosningar med serumalbumin framstillt
frin blod som vanligen anvinds idag. Vitrolifes media-
komplement forsikrar likvirdig utveckling och riskre-
ducering av det odlade materialet, utan de potentiella
smittoproblem som forknippas med produkter fram-
stillda frin blod. En produkt som bygger p& uppfin-
ningen utvecklas fér nirvarande av Vitrolife. Tva
amerikanska patentansékningar avseende uppfinningen
limnades in den 6 juni 2001 respektive den 9 juni
2001. Patentansékningarna har 4nnu inte granskats av
bersrd patentmyndighet. Inget patent har dnnu bevil-
jats pd de ovan nimnda ansékningarna.
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Biosupportive Systems

* En sammansittning av hyaluronsyra och bioaktiva mole-
kyler for medicinskt bruk. Uppfinningen avser hyaluron-
syra som ett administrationssystem for farmaceutiske
aktiva ingredienser i likemedel. Patent har beviljats i Stor-
britannien, Japan och Israel. Vitrolife utvecklar eller mark-
nadsfor inga produkeer baserade pd denna uppfinning,

En metod for produktion av hyaluronsyra genom kontinu-
erlig fermentation. Uppfinningen avser Vitrolifes
patentskyddade produktionsmetod som anvinds for
dess hyaluronsyraprodukeer som for nirvarande finns
pa marknaden. Patent har beviljats i Europa och USA.
En patentansokan har ingivits i Japan.

Tviirbunden hyaluronsyra och en metod for att framstiilla
densamma. Uppfinningen avser produkter baserade pa
tvirbunden hyaluronsyra med f6rbittrad biostabilitet
for anvindning i kosmetiska, medicinska och farmaceu-
tiska tillimpningar. Vitrolife utvecklar f6r nirvarande
produkter baserade pd denna uppfinning. Patentanssk-
ningar har inlimnats i Storbritannien och genom PCT
den 3 februari 1999 respektive 3 februari 2000. Ansok-
ningarna ir for nirvarande foremél for granskning hos
respektive patentmyndighet. Vitrolife avser vidare att
ansbka om nationella patent baserade pd PCT-ansokan i
de linder dir detta bedéms vara kommersiellt
motiverat. Inget patent har dnnu beviljats pa de ovan

nimnda ansokningarna.

Hyaluronsyra tirbunden med en annan polymer och en
metod for att producera densamma. Uppfinningen avser
hyaluronsyraprodukter tvirbundna med andra polyme-
rer for att ge forbittrad biostabilitet for anvindning i
kosmetiska, medicinska och farmaceutiska applikatio-
ner. Patentansékningar har inlimnacs i Storbritannien
och genom PCT den 3 februari 1999 respektive 3
februari 2000. Ansokningarna ir for nirvarande
foremél for granskning hos respektive patentmyndighet.
Vitrolife avser vidare att anséka om nationella patent
baserade pd PCT-ansokan i de linder dir detta bedéms
vara kommersiellt motiverat. Inget patent har dnnu
beviljats p& de ovan nimnda ansékningarna.

Transplantation Systems

* Forvaringslosningar for organ och vivnad. Uppfinningen
avser Vitrolifes Perfadexprodukt med sirskilda tillsatser
som optimerar preserveringen av vaskulira transplantat.
En produkt baserad pa uppfinningen ir fr nirvarande



under utveckling av Vitrolife. En patentansskan ingavs
i Sverige den 15 december 1995 och ytterligare en har
ingivits genom PCT. Patent har beviljats i Sverige och
Australien. Patentansokningar har dven ingivits i USA,
Japan, Europa och i nigra mer betydande linder i Syda-

merika samt 1 Asien och Stillahavsomradet.

Preserverings- och utvirderingslisning for organ och viv-
nader. Uppfinningen avser en produkt och metod for
utvirdering och preservering av organ och vivnader for
transplantation. Vitrolife utvecklar fér nirvarande en
forvarings- och utvirderingslosning baserad pa uppfin-
ningen fér anvindning vid lungtransplantationer frin
hjirtdéda donatorer. En svensk patentansékan limna-
des in den 3 november 2000. Patentanssékan har dnnu
inte granskats av patentmyndigheten. Vitrolife avser
vidare att limna in patentansokningar baserade pd den
ovan nimnda ansékan i de linder dir det anses kom-
mersiellt motiverat. Inget patent har dnnu beviljats p&
ovan nimnda ansokan.

Sakerstallande av immateriella rattigheter

Vitrolife samarbetar med ett antal svenska och utlindska
patentjurister for sikerstillande av immateriella rittighe-
ter avseende bolagets produkter och processer.

Miljofragor

Vitrolifes verksamhet har ringa paverkan p& miljon. All
rengdring sker endast med vatten och skonsamma ren-
goringsmedel. Medierna som Vitrolife tillverkar bestar av
vatten, oorganiska salter och vissa organiska substanser
sasom kolhydrater, vitaminer, aminosyror och proteiner,
vilket sammantaget liknar havsvacten. Processerna genere-

rar inget farligt avfall. Utslippen i luft och vatten ir dir-
for minimala.

Rattsliga férfaranden

Vitrolife ir inte part i nigot mal i allmin domstol eller
skiljeforfarande och styrelsen har inte kiinnedom om
nigra forhillanden eller ansprik som forvintas leda till
domstols- eller skiljeforfaranden, vilka kan tinkas ha en
visentlig negativ inverkan pa Vitrolifes resultat eller finansi-
ella stillning.

Uppfyllande av myndighetskrav

Vitrolifes kvalitetssystem #r baserat pa foljande standarder
for medicinteknisk utrustning: EN 46 001 (EU) och QSR
(USA), med relevanta delar av GMP f6r EU och USA
integrerade. Vitrolife beddmer att man erhallit samtliga

Ovrig information

obligatoriska produktgodkinnanden och tillstdnd for
bolagets marknadsforda produkter i de linder dir de salu-
fors. Vitrolife anser sig dérfor vara i dverensstimmelse
med for sin affirsverksamhet relevanta regleringar.

Forsdkringar

Bolaget uppritthiller en kombinerad foretagsforsikring
med Skandia/If. Forsikringen ticker bland annat egen-
dom, driftsavbrott (hogsta sammanlagda forsikringsbelopp
uppgdr till 27 846 000 SEK), verksamhets- och produkt-
ansvar, transport, styrelses och VDs ansvar (global
forutom USA och Kanada) och rittsskydd. Ritesskyddet,
som giller inom EES och Schweiz, avser bland annat
immateriella tvister, dock inte patentritt. Verksamhets-
och produktansvarsférsikringen giller globalt (forsik-
ringssumma per skada dr 20 000 000 SEK och samman-
taget 40 000 000 SEK). Vitrolife Sales AB, Swedish
Biotech Center AB, Vitrolife Sweden AB och Scandina-
vian QC Laboratories AB ir medf6rsikrade bolag.

Vitrolife Inc. har en separat egendomsférsikring (hogsta
forsikringsbelopp uppgar till 292958 USD). Vitrolife
UK Ltd. har en kombinerad forsikring som ticker bland
annat egendom, driftsavbrott (hogsta sammantagna
ersittningsbelopp avseende driftsavbrott 3300 000 GBP),
ansvar for anstillda och produktansvar (maximalt ersitt-
ningsbelopp avseende produktansvar 20 000 000 GBP).
Produkrtansvarsforsikringen giller inte Nordamerika.

Bolaget efterstrivar att begrinsa sitt ansvar gentemot
kunder och andra genom att inkludera villkor om
ansvarsbegrinsning i forekommande avtal.

Sammanfattning av viktiga avtal

Avtal med William B. Schoolcraft, M.D., och
Dr. David K. Gardner

Vitrolife Inc. har ingdtt ett samarbetsavtal avseende
forskning och produktutveckling med William B.
Schoolcraft, M.D., och Dr. David K. Gardner, bida
verksamma vid Colorado Center for Reproductive Medi-
cine (CCRM). Enligt avtalet skall Vitrolife Inc. bidra
med teknologiska resurser och finansiering och CCRM
skall verka for att uppnd mél inom forskning och utveck-
ling enligt 6verenskommen forskningsplan. Avtalet inne-
fattar forskning inom assisterad reproduktionsteknologi,
medier och kontaktvaror for laboratoriebruk, organtrans-
plantation, processer inom cellterapi och tissue engineer-
ing samt produkter och system som bygger pd hyaluron-
syra. Vitrolife erhdller alla immateriella rittigheter som
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utvecklas av CCRM och dess forskare inom ramen fér
avtalet. Vitrolife Inc. har ocksé foretradesritt (right of first
refusal) till andra immateriella rittigheter som CCRM
har tillgéng dll inom detta forskningsomride. Avtalet
triffades i juni 2000 och giller i tre &r. Direfter forlings
avtalet automatiskt i successiva tva-arsperioder om inte
nigon part siger upp avtalet med tre ménaders varsel.

Avtal med Professor Stig Steen och Xenodevice

Professor Stig Steen och Xenodevice har enligt ett samar-
betsavtal med Vitrolife Sweden AB atagit sig att forse
Vitolife Sweden AB med rdd och utvecklingstjinster med
anknytning till organperfusionsmedier, medier for organ-
och vivnadsstod och andra medier som kan anvindas for
forbehandling och/eller hantering av organ, vivnader och
celler avsedda f6r anvindning vid transplancationer.
Vidare omfattar samarbetsavtalet utveckling av utrustning
avsedd f6r anvindning i samband med sidana operatio-
ner, inklusive biosensorer/bioteknologi for bevakning av
fysiologin och biokemin vid anvindning av perfusionsme-
dier, stdd- eller hanteringsutrustning. Avtalet har varit i
kraft sedan juni 1998 och har nyligen forlingts till decem-
ber 2003. Vitrolife Sweden AB forvirvar patenterbara
uppfinningar och andra immateriella rittigheter som resulte-
rat av arbete utfort av Professor Steen och Xenodevice.
Vitrolife Sweden AB erhéller vidare, enligt avtalet, en
exklusiv licens till vissa patentrittigheter.

Vitrolife Sweden AB har foretridesritt att forhandla om
eventuell utskning av avtalstiden och avtalets omfattning.

Exklusivt leveransavtal med Aventis Behring

Den 6 augusti 1998 ingick Vitrolife ett leveransavtal
(med tilligg frin den 1 januari 2001) med Aventis
Behring LLC (tidigare Centeon LLC). Under avtalet for-
binder sig Aventis Behring LLC att leverera, och Vitrolife
forbinder sig att kopa, under en period av fyra &r, rekom-
binant human albumin till ett virde av totalt 5,2 MUSD.
Atagandet giller dren 2001-2004 och uppgar till 1,0
MUSD f6r 2001 och 1,4 MUSD for vart och ett av de
foljande tre dren.

Avtal med Pharmadule AB

Den 1 december 2000 ingick Vitrolife och Pharmadule
ett avtal under vilket Vitrolife uppdragit 4t Pharmadule
att bygga och montera en komplett funktionell modulan-
liggning for aseptisk framstillning och pafyllning av IVF-
medier i Denver, Colorado, USA. Pharmadule har 3cagit
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sig att sikerstilla att anliggningen uppfyller relevanta
myndighetskrav. Vitrolife har ett flertal dtaganden under
avtalet, och skall bland annat inhéimta erforderliga licen-
ser och tillstdnd. Kontraktssumman, som uppgér dll cirka
47 MSEK, kan komma att justeras vid tidigare firdigstil-
lande eller vid eventuella 4ndringar i gillande regelverk
eller myndighetskrav. Kontraktssumman férvintas 6ka
med cirka 5 MSEK p& grund av avtalade justeringar.

Avtal inom stamcellsomradet

Vitrolife avser att inom kort ingd ett avtal med ett bolag
verksamt inom stamcellsbaserad bioteknologi (”Stamcells-
bolaget”), som bildats for att frimja forskning p& embryo-
nala och kroppsegna stamceller med malsittning att pa
kommersiell bas utveckla odlingsteknik samt finna kli-
niska applikationer f6r human cellterapi (“Stamcellsverk-
samheten”). Avsikten ir att Vitrolife skall bli exklusiv leve-
rantor av medier till Stamcellsbolaget, erhilla tillging till
forskningsresultat gillande medier frin Stamcellsverksam-
heten samt erhalla diirmed relaterade immateriella rittighe-
ter i utbyte mot att Vitrolife levererar viss kvantitet av
medier, att Vitrolife upplater ett mindre laboratorium vid
Scandinavian QC Laboratories ABs anlidggningar, att
Vitrolife erligger ett arligt forskningsbidrag till Stamcells-
bolaget (att faststillas av Vitrolifes ledning) samt att
Vitrolife utger royalties till Stamcellsbolaget. Vitrolife avser
vidare att teckna sig i en riktad nyemission samt att ingd
ett optionsavtal medférande ritt att forvirva yteerligare
aktier vid en eventuell borsintroduktion fér Stamcellsbola-

gCt.

Forvarvsavtal med Tremedic AB

Den 18 april 2001 ingick Vitrolife Sweden AB ett avtal
med Tremedic AB om f6rvirv av Tremedics tillverknings-
rérelse innefattande huvudsakligen produktions- och ren-
rumsutrustning ("Rérelsen”). I samband med f6rvirvet av
rérelsen ingick parterna dven ett tillverkningsavtal. Enligt
tillverkningsavtalet har Vitrolife Sweden AB dtagit sig att
leverera och Tremedic forbundit sig att képa en garante-
rad minsta mingd av Lactal Mjolksyregel. Aven vissa
andra produkter omfattas av tillverkningsavtalet. Vidare
har parterna ingitt ett hyresavtal avseende egendomen
Hede 3:144, dir Vitrolife avser att bedriva tillverkning av
IVE-produkter med anvindning av Rérelsen. Enligt ett
optionsavtal med Tremedic skall Vitrolife Sweden AB
erbjudas att forvirva nimnda fastighet. Optionstiden
l6per ut den 30 september 2001. For det fall Tremedic
inte fullfoljer optionsavtalet skall vite utgd dll Vitrolife.



Konvertibelt 1an, Swedish Biotech Center

Swedish Biotech Center AB har anskaffat SEK
10000000 genom att utfirda ett konvertibelt l&n till
Stiftelsen Industrifonden. Det konvertibla linet kan
omvandlas till 10000000 A-aktier, vardera med ett
nominellt virde om SEK 1. Konvertering kan dga rum
frin och med 1 juli 2001 dill 1 juli 2002. Lanet, som
kommer att [6pa med en av Riksgildskontoret faststilld
drlig rinta motsvarande frin tid till annan gillande dis-
konto plus 3 procentenheter, forfaller den 30 juli 2002
forutsate ate konvertering inte har skett innan eller pd den
1 juli 2002.

I samband med avtalet om det konvertibla linet har
Vitrolife triffat ett garantiavtal med Stiftelsen Industri-
fonden enligt vilket Vitrolife stiller visa garantier avse-
ende Swedish Biotech Centers verksamhet och stillning

samt ingdtt ett aktiedgaravtal med Stiftelsen Industrifon-
den betriffande Swedish Biotech Center AB.

Transaktioner med narstaende

Vitrolife har inte imnat ln, stille garantier eller ingdtt
borgensforbindelser till eller till f6rman f6r, ndgon av sty-
relsens ledaméter, dess ledande befattningshavare eller

revisorer i bolaget.

Ingen styrelseledamot, ledande befattningshavare eller
revisor i bolaget har deltagit direkt eller indireke i ndgon
affirstransaktion med Vitrolife som ir eller var ovanlig till
sin karakeir eller med avseende pd villkoren.

Pensioner

Bolaget tillhandahiller lagstadgade pensionsforméner dir
varje anstilld har méjlighet att styra placering av en del
av sin pension och att vilja mellan ett antal fonder. Vissa
av Vitrolifes ledande befattningshavare har separata pen-
sionsavtal utdver vad som ir lagstadgat, i enlighet med
marknadspraxis.

Placeringsavtal

I samband med utforsiljning av aktier och nyemission till
den internationella kapitalmarknaden #r det praxis att
siljaren av aktier och bolaget som emitterar aktier triffar
avtal betriffande villkoren for utférsiljningen och ny-
emissionen med det emissionsinstitut som svarar for
placeringen av aktierna. Bolaget och huvudaktieiigarna
avser att omkring den 18 juni 2001 triffa ett sidant avtal
med Enskilda Securities. Nedan limnas en kortfattad
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beskrivning av vissa visentliga villkor som avses ing3 i
avtalet ("placeringsavtalet”).

Enskilda Securities kommer i placeringsavtalet att dtaga
sig att pa vissa villkor anskaffa forvirvare till de aktier
som erbjudandet avser eller sjilvt forvirva ifrigavarande
aktier. Vidare kommer bolaget att i placeringsavtalet
bevilja Enskilda Securities en évertilldelningsoption, gil-
tig i 30 dagar frin och med f6rsta dagen fér notering av
aktierna vid Stockholmsbérsens O-lista, f6r att mojlig-
gora emission av ytterligare aktier frén bolaget for att
ticka eventuell dvertilldelning.

Placeringsavtalet kommer att vara villkorat av att vissa
forutsiteningar uppfylls och kommer att medge att
Enskilda Securities 16ses fran sina forplikeelser under
avtalet under vissa forutsittningar (inklusive force
majeure och att vissa villkor inte uppfylls), fére erbjudan-
dets genomférande. I avtalet kommer bolaget och Swe-
dish Biotechnology AB att limna vissa utfistelser till
Enskilda Securities och dtaga sig att halla Enskilda Securi-
ties skadesldst i samband med erbjudandet.

Skanditek Industriférvalining AB och Swedish
Biotechnology AB (“huvudaktieigarna”), liksom styrelsen
for och vissa ledande befattningshavare i Vitrolife, kom-
mer i separata avtal att dtaga sig att inte, under en period
av tolv ménader frin forsta dag {6r notering av aktierna
pa Stockholmsbérsens O-lista, avyttra eller utfista att
avyttra aktier eller aktierelaterade virdepapper i bolaget,
utan Enskilda Securities skriftliga medgivande.

Huvudaktiesigarna, liksom styrelsen for och vissa ledande
befattningshavare i Vitrolife, kommer i separata avtal
ocksa att &taga sig att inte, under en period av tolv
manader frén {orsta dag for notering av aktierna pa
Stockholmsbérsens O-lista, rosta for eller foresld vid
bolagsstimma, samtycka till eller eljest verka for beslut
rérande emission av aktier eller aktierelaterade virdepap-
per i bolaget, utan Enskilda Securities skriftliga medgi-
vande, som inte oskiligen skall fornekas eller fordréjas.

Vasentliga hdandelser

Utéver vad som beskrivs i detta prospekt har inga visent-
liga hindelser intriffat med avseende p& koncernens
finansiella stillning eller framtidsutsikter sedan den 31
december 2000, d& bolaget senast upprittade formella
rikenskaper.
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Skattefragor i Sverige

Nedanstiende sammanfatining av vissa svenska skatteregler
dr baserad pd nu gillande lagstifining. Sammanfartningen
dr endast avsedd som allmén information och tar bland
annat inte sikte pd virdepapper som innehas som omsiitt-
ningstillgdng i niringsverksambet eller av handelsbolag. Den
skattemdissiga behandlingen av varje enskild aktieigare
beror delvis pa dennes specifika situation. Varje aktieigare
bor dirfor rddfriga skatteridgivare om de skattekonsekvenser
som erbjudandet kan medfora. Nedan behandlas inte de
sirskilda regler som i vissa fall kan bli tillimpliga pa aktie-
innehav i bolag som dr, eller har varit, fimansforetag. Inte
heller behandlas de séiirskilda littnadsregler som i vissa fall
kan bli tillimpliga pd utdelning och kapitalvinst pé aktier i
bolag som tidigare varit onoterade.

Fysiska personer

For fysiska personer som 4r obegrinsat skattskyldiga i
Sverige beskattas kapitalinkomster sisom rintor, utdel-
ningar och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesat-
sen i inkomstslaget kapital dr 30 procent. Uppkommer
kapitalférlust dr denna som huvudregel avdragsgill ill
70 procent. Kapitalforlust pd marknadsnoterade aktier
ir dock fullt ut avdragsgill mot kapitalvinst samma &r pa
marknadsnoterade aktier och andra marknadsnoterade
virdepapper som beskattas som aktier men dven mot
kapitalvinster pd aktier som inte 4r marknadsnoterade.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
reduktion frin skatten pd inkomst av tjinst och nirings-
verksamhet samt fastighetsskatt. Skattereduktion medges
med 30 procent av den del av underskottet som inte &ver-
stiger 100 000 SEK och med 21 procent av resterande del.
Underskott kan inte sparas till senare beskattningsér.

Fér fysiska personer som 4r obegrinsat skattskyldiga i
Sverige innehalls preliminir skatt pd utdelningar pa aktier
med 30 procent. Den preliminira skatten innehalls nor-
malt av VPC eller, betriffande forvaltarregistrerade aktier,
av forvaltaren.

Tilldelning till anstéllda

Normalt sker ingen beskattning vid tilldelning av akdier.
Betriffande anstillda kan dock tilldelning av aktier i vissa
fall aktualisera formansbeskattning. Ndgon forménsbeskatt-
ning bér dock inte aktualiseras om de anstillda (inklusive
styrelseledaméter och suppleanter samt nuvarande aktiei-
gare), p& samma villkor som andra, forvirvar hégst 20 pro-
cent av totala antalet utbjudna aktier och den anstillde dir-
vid inte forvirvar aktier for mer 4n 30 000 SEK.
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Formogenhetsskatt

Aktierna i bolaget kommer att noteras pa O-listan vid
Stockholmsbérsen och ir dirmed undantagna frin for-
mdgenhetsskatt.

Aktiebolag

Fér aktiebolag beskattas alla inkomster i inkomstslaget
niringsverksamhet. Skattesatsen dr 28 procent. Uppkom-
mer en kapitalforlust for ett aktiebolag som #ger kapital-
placeringsaktier i Vitrolife medges fullt avdrag for forlus-
ten endast mot kapitalvinst pa aktier och andra aktie-
beskattade virdepapper. Kapitalforlust som inte har kun-
nat utnyttjats ett visst ar fir dras av mot kapitalvinst p&
aktiebeskattade virdepapper under efterféljande beskatt-
ningsir utan begrinsning i tiden. Sirskilda skatteregler
giller for vissa speciella foretagskategorier.

Kupongskatt for aktieagare som dr begransat
skattskyldiga i Sverige

Fér akdiedgare som inte 4r skatterittsligt hemmahdrande i
Sverige och som erhéller utdelning pé aktier i ett svenskt
aktiebolag uttas normalt svensk kupongskatt. Detsamma
giller vid utbetalningar frin bolaget bland annat i sam-
band med inlésen av akder och vid dterkdp av egna aktier
genom forvirvserbjudande rikeat till aktiesigarna. Skatte-
satsen 4r 30 procent. Skattesatsen ir dock i allminhet
reducerad genom avtal med andra linder f6r undvikande
av dubbelbeskattning. I Sverige verkstiller normalt VPC
eller, betriffande forvaltarregistrerade aktier, forvaltaren
avdrag for kupongskatt.



Formella rakenskaper’

RESULTATRAKNING

Koncernen Moder-

bolaget

SEK 000 Not 2000 1999 1998 2000
Nettoomsattning 2 82231 38376 27266 2
Kostnad for salda varor -48775 -18088 -16975 —
Bruttoresultat 33455 20288 10291 2
Forsaljningskostnader -14137 -8167 -5745 -1147
Administrationskostnader -23469 -13225 -8454 -15868
Forsknings- och utvecklingskostnader -22540 -12196 -7021 -824
Andelar i intressefretags resultat — — -958 —
Ovriga rorelseintikter 3 574 846 265 12
Ovriga rorelsekostnader 4 -82 -294 -102 —
Rorelseresultat 1,5,6 -26 199 -12748 -11724 -17826
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 1619 3060 1056 1733
Ovriga rantekostnader och liknande resultatposter 8 -5220 -4 -40 -5129
Resultat efter finansiella poster -29801 -9692 -10708 -21222
Erhéllet koncernbidrag — — — 4000
Arets resultat fore skatt -29801 -9692 -10708 -17222
Skatt pa arets resultat 9 -18 -23 — —
Minoritetens andel i arets resultat 1045 1778 2601 —
ARETS RESULTAT -28773 -7937 -8107 -17222

' Férekommande uppgifter ur arsredovisningarna har blivit korrekt atergivna i
prospektet, med undantaget att beskrivningen av redovisningsprinciperna,
liksom informationen i noterna, har utokats for att battre aterge hur

redovisningprinciperna tillampas.
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BALANSRAKNING

Koncernen Moder-
bolaget
SEK 000 Not 2000 1999 1998 2000
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Patent och varumarken 10 1963 1524 463 —
Goodwill 11 23722 6928 — —
25685 8452 463 —_
Materiella anldggningstillgangar
Mark 12 4224 4224 4224 —_
Ombyggnation av hyrda lokaler 13 3818 2584 2648 995
Maskiner och andra tekniska anldaggningar 14 20632 13633 8142 532
Inventarier, verktyg och installationer 15 2053 1865 1808 710
Pagaende nyanldaggningar och forskott avseende
materiella anlaggningstillgdngar 16 12441 5607 5999 7061
43168 27913 22821 9298
Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i koncernbolag 17 — — — 222445
Andra landfristiga fordringar 18 64 — — 64
Summa anldaggningstillgdngar 68917 36365 23284 231807
Omsattningstillgangar
Varulager
Ravaror och férnédenheter 12230 9878 5518 —
Varor under tillverkning 5593 — — —
Fardiga varor och handelsvaror 4043 3105 1603 —
21866 12983 7121 —_
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 15752 5168 3009 2
Fordringar hos koncernféretag — — — 77 237
Ovriga fordringar 3633 2014 2512 133
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 19 2122 1164 855 1269
21508 8346 6376 78641
Kortfristiga placeringar 20 49305 4977 12946 49305
Kassa och bank 11620 7135 8566 960
Summa omséttningstillgangar 104299 33441 35009 128906
SUMMA TILLGANGAR 173216 69806 58293 360714
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BALANSRAKNING, rortsitTninG

Formella rakenskaper

Koncernen Moder-
bolaget
SEK 000 Not 2000 1999 1998 2000
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 21
Bundet eget kapital
Aktiekapital 14390 6373 5459 14390
Overkursfond — — — 322715
Reservfond — — — 37
Bundna reserver 247126 74273 52960 —_
261516 80646 58419 337143
Fritt eget kapital
Fria reserver -99680 -13424 -5164 -8034
Arets resultat -28773 -7937 -8107 -17222
-128453 -21361 -13271 -25256
SUMMA EGET KAPITAL 133063 59285 45148 311886
Minoritetsintresse — -2190 -541 —
Langfristiga skulder
Forlagslan 22 10000 — — 10000
10 000 — — 10 000
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 14255 4296 9433 7120
Skulder till koncernféretag — — — 29912
Ovriga skulder 1565 4282 282 483
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 23 14333 4133 3971 1313
30153 12711 13686 38827
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 173216 69806 58293 360714
STALLDA SAKERHETER OCH ANSVARSFORBINDELSER — KONCERNEN
SEK 000 Dec 31 2000 Dec 31 1999 Dec 31 1998
Stallda sakerheter 2000 Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga
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KASSAFLODESANALYS
Koncernen Moder-
bolaget
SEK 000 2000 1999 1998 2000
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -29801 -9692 -10708 -21222
Justeringar for poster som inte ingar i
kassaflodet, m m 7307 3922 5348 -61
-22494 -5770 -5360 -21283
Betald skatt -263 -23 — -96
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital -22757 -5793 -5360 -21379
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av varulager 1945 -5862 -5352 —
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -2655 -1970 -2310 -22561
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 9577 -975 9701 23926
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -13890 -14600 -3321 -20014
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterforetag -326 — — -3242
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -755 -1324 -488 —
Forvarv av materiella anldaggningstillgdngar -11007 -8465 -17131 -8428
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar — 12 48 —
Forvarv av finansiella tillgangar -64 — — -64
Kassaflode fran investeringsverksamheten -12152 -9777 -17571 -11734
Finansieringsverksamheten
Nyemission 64586 14977 24144 64586
Upptagna lan 10000 — — 10000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 74586 14977 24144 74586
Arets kassafléde 48544 -9400 3252 42838
Likvida medel vid arets borjan 12112 21512 18260 7423
Kursdifferens i likvida medel 269 — — 4
Likvida medel vid arets slut 60925 12112 21512 50265
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR TILL KASSAFLODESANALYS

Koncernen Moder-
bolaget
SEK 000 2000 1999 1998 2000
Betalda rantor och erhallen utdelning
Erhallen ranta 1356 3060 1057 1469
Erlagd rénta -5220 -4 -40 -5047
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet m m
Resultat fran andelar i intresseforetag — — 958 —
Férandring minoritetsintressen -240 -36 2223 —
Av- och nedskrivningar av tillgangar 8224 3991 2297 860
Ofordelade omrakningsdifferenser -677 -31 -128 -921
Rearesultat forséljning av anldaggningstillgangar — -2 -2 —
7307 3922 5348 -61
Transaktioner som inte medfér betalningar
Forvarv av rorelse genom apportemission 192230 7128 — 201834
Forvarv av dotterforetag
Forvarvade tillgangar och skulder
Immateriella anlaggningstillgangar 18546 — — —
Materiella anldaggningstillgdngar 10288 — — —
Varulager 10828 — — —
Kortfristiga fordringar 10249 — — —
Likvida medel 2915 — — —
Summa tillgdngar 52826 — — —
Kortfristiga skulder 7085
Summa skulder och avsattningar 7085 — — —
Kopeskilling 195471 — — —
Avgar: Apportemission -192230 — — —
Utbetald kopeskilling 3241 — — —
Avgar: Likvida medel i den forvdrvade verksamheten -2915 — — —
Paverkan pa likvida medel 326 — — —
Likvida medel
Kassa och bank 11620 7135 8566 960
Kortfristiga placeringar 49305 4977 12946 49305
60925 12112 21512 50265

Ovanstaende poster har klassificerats som likvida medel med utgéangspunkten att:
- De har en obetydlig risk for vardefluktuationer.

- De kan latt omvandlas till kassamedel.
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Formella rakenskaper

Allmanna redovisningsprinciper

Koncernen féljer arsredovisningslagen samt Redovis-
ningsrédets rekommendationer. Inga redovisningsprinci-
per har forindrats under &ret.

Varderingsprinciper m m
Tillgdngar, avsittningar och skulder har virderats till
anskaffningsvirden om inget annat anges nedan.

Kostnader for forskning och utveckling

Utgifter f6r egen forskning och utveckling kostnadstors alle
eftersom de uppstir. Kostnaderna avser all utveckling av nya
produkter och vidareutveckling av befintliga produketer.

Validering

Kostnader for validering aktiveras frin och med riken-
skapséret 1999. Siffrorna f6r 1998 har inte riknats om
for att dterspegla den nya redovisningsprincipen pé grund
av dess immateriella virde och péverkan pd resultatet. I
aktiverat belopp ingdr konsultarvoden till externa parter
samt egna lonekostnader. I korthet innebir validering att
utrustning i anliggningarna kvalitets- och funktionssik-
ras 1 enlighet med interna specifikationer och stillda
myndighetskrav.

Skatt

Skattelagstiftningen i Sverige medger senareliggning av
skattebetalningen genom avsittning till obeskattade reser-
ver. | varje enskilt foretag redovisas obeskattade reserver
som en separat post i balansrikningen och foérindringar i
reserverna specificeras under bokslutsdispositioner i resul-
tatrikningen. I koncernens balans- och resultatrikningar
har de obeskattade reserverna delats upp. I balansrik-
ningen redovisas latent skatt p obeskattade reserver som
avsittning och dterstoden som bundet eget kapital. I
resultatrikningen ir forindringen i eget kapital inrdknad
i 4rets resultat. Skattedelen redovisas som skattekostnad.

Skatter redovisas pa fullskattebasis, inklusive bide betald
skatt pd arets resultat och latenta skatter. Latenta skatter i
koncernen avseende tillfilliga skillnader mellan bokfért
och skattemiissigt virde av tillgdngar och skulder och
latenta skattefordringar tillhérande outnyttjade forlustav-
drag redovisas som avsittningar respektive l&ngfristiga
fordringar. Nir koncernen visar vinst och det anses troligt
att outnyttjade forlustavdrag kommer att resultera i mins-
kad skatt inom snar framtid kommer en latent skatteford-
ran att bokas upp.
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Varje separat foretags skattesats f6r det kommande éret
kommer att anviindas for att berikna den latenta skatten.
Om skattesatsen dndras redovisas dndringen i inneva-
rande &rs skattekostnad. Innevarande ars forindring av
latent skattefordran/skuld kommer att paverka skatte-
kostnaden i resultatrikningen och bundna reserver i eget
kapital.

Varulager

Varulagret dr upptaget till det ligsta av anskaffningsvirdet
enligt den s k forst-in frst-ut principen respektive verk-
ligt virde. Inkuransrisker har dirvid beakeats. I egentill-
verkade halv- och helfabrikat bestar anskaffningsvirdet av
direkta tillverkningskostnader samt skiligt péligg for
indirekea tllverkningskostnader.

Fordringar

Fordringar har efter individuell virdering upptagits till
belopp varmed de beriknas inflyta.

Fordringar och skulder i utldndsk valuta

Fordringar och skulder i utlindsk valuta har omriknats
till balansdagens kurs. Kursdifferenser pé rorelseford-
ringar och rérelseskulder ingdr i rorelseresultatet, medan
differenser pa finansiella fordringar och skulder redovisas
bland finansiella poster.

Avskrivningsprinciper fér anlaggningstillgangar
Avskrivningar baseras pa ursprungliga anskaffningsvirdet
och beriknad ekonomisk livslingd. Nedskrivning sker
vid bestiende virdenedging.

Féljande avskrivningstider tillimpas:

Koncernen  Moderbolaget
Immateriella anléggningstillgangar
Varumarken 5ar —
Patent 10 a&r —
Goodwill 10 ar —
Materiella anlaggningstillgangar
Nedlagda kostnader pa annans fastighet 10 ar 10 ar
Maskiner och andra
tekniska anldaggningar 10 ar 10 &r
Inventarier, verktyg och installationer 5ar 5ar
Datorutrustning 3ar 3ar
Bilar och transportmedel 3ar 3ar



Leasing - leasetagare

Samtliga leasingdtaganden som foreligger i koncernen
klassificeras som operationell leasing, vilket innebir att
nagon tillgdngs- eller motsvarande skuldpost inte redovisas
i balansrikningen. I resultatrikningen fordelas leasing-
avgiften over dren med utgdngspunkt frin utnyttjandet,
vilket kan skilja sig &t frin vad som de facto erlagts som
leasingavgift under innevarande ar.

Likvida placeringar

Likvida placeringar virderas i enlighet med &rsredovis-
ningslagen till det ligsta av anskaffningsvirdet och det
verkliga virdet.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget Vitrolife
AB och samtliga bolag dir Vitrolife AB direkt eller indi-
rekt innehar mer @n 50 procent av rostetalet eller pa
annat sitt har ett bestimmande inflytande. Koncernredo-
visningen har upprittats enligt forvirvsmetoden. Samgg-
endet mellan Vitrolife AB och Fermentech Medical Ltd.
(senare namnindrat till Vitrolife UK Ltd.) har dock redo-
visats enligt poolningsmetoden.

Omrakning av utlandska dotterforetag eller andra
utlandsverksamheter

Utlidndska dotterforetags bokslut har omriknats enligt
dagskursmetoden. Dagskursmetoden innebir act samtliga
tillgdngar, avsittningar och 6vriga skulder omriknas till
balansdagens kurs och samtliga poster i resultatrikningen
omriknas till drets genomsnittskurs. Uppkomna omrik-
ningsdifferenser f6rs direkt mot eget kapital.

Formella rakenskaper

Koncernuppgifter

Av koncernens totala inkép och férsiljning mitt i kronor
avser 36,6 procent av inképen och 27,4 procent av for-
siljningen andra foretag inom koncernen.

Av moderbolagets totala inkép och forsiljning mitt i kro-
nor avser 0 procent av inkdpen och 0 procent av forsilj-
ningen andra féretag inom koncernen.

Upplysningar om periodens
forvarv och samgaenden

2000:

Den 1 januari 2000 genomfordes ett samgiende mellan
Vitrolife AB och Fermentech Medical Ltd., Edinburgh.
Den 3 april 2000 forvirvade Vitrolife AB dterstdende 33
procent av dotterforetaget Scandinavian QC Laboratories
AB. Den 19 juni 2000 forvirvade Vitrolife AB atersti-
ende 49 procent av dotterféretaget IVF Science Colorado
Inc. (namnindrat till Vitrolife Inc.).

1999:

Den 1 juli 1999 férvirvade Vitrolife AB minoritetsintres-
set (33 procent) i dotterforetaget Vitrolife R&D AB
(namnindrat till Vitrolife Sweden AB).

1998:

Vitrolife AB forvirvade 67 procent av Scandinavian QC
Laboratories AB och Vitrolife R&D AB och 100 procent
av Bionitech AB. Vitrolife AB bildade ocksa Vitrolife
Productions AB (namnindrat till Swedish Biotech
Center AB).
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NOTER

NOT 1 ANSTALLDA OCH PERSONALKOSTNADER

varav varav varav
Medelantalet anstéllda 2000 man % 1999 man % 1998 man %
Moderbolaget
Sverige 1 64 9 56 18 28
Dotterforetag
Sverige 32 34 25 32 57
USA 3 43 5 20 4 25
Storbritannien 30 47 — 0 — 0
Totalt i dotterforetag 65 1 30 30 11 45
Koncernen totalt 76 44 39 36 29 41
Fran och med maj 2000 arbetar de sju forskarna i USA pa konsultbasis.
Loner, andra ersattningar och sociala kostnader
2000 1999 1998
Loner och Sociala Loner och Sociala Loner och Sociala
ersattningar kostnader ersattningar kostnader ersattningar kostnader
Moderbolaget 5234 2666 3922 1833 5619 2279
(varav pensionskostnad) (731) (509) (367)
Dotterforetag 22040 5051 9484 3046 3522 1125
(varav pensionskostnad) (810) (650) (216)
Koncernen totalt 27274 7718 13406 4879 9141 3404
(varav pensionskostnad) (1541)? (1159)? (583)?
' Av moderbolaget pensionskostnader avser 382 KSEK (1999: 302, 1998: 115) styrelse och VD varav VD 218 KSEK
(1999: 154, 1998: 115).
2 Av koncernens pensionskostnader avser 423 KSEK (1999: 485, 1998: 220) styrelse och VD.
Loner och andra ersattningar fordelade per land och mellan
styrelseledamoter m.fl. och 6vriga anstallda
2000 1999 1998
Styrelse Ovriga Styrelse Ovriga Styrelse Ovriga
ochVD anstdllda ochVD anstallda och VD anstdllda
Moderbolaget
Sverige 960 4274 1078 2844 576 5043
(varav tantiem o.d.) (—) (—) (—) (—) (—) (=)
Dotterforetag i Sverige 328 9067 872 6026 348 1528
(varav tantiem o.d.) (—) (—) (—) (—) (—) (—)
Dotterforetag utomlands
USA (—) 3447 1317 1269 1095 551
(varav tantiem o.d.) (—) (=) (=) (=) (=) (=)
Storbritannien 928 8271 (—) (—) (—) (=)
(varav tantiem o.d.) (—) (—) (—) (—) (—) (—)
Dotterforetag totalt 1256 20785 2189 7295 1443 2079
(varav tantiem o.d.) (—) (—) (—) (—) (—) (=)
Koncernen totalt 2216 25058 3267 10139 2019 7122
(varav tantiem o.d.) (—) (=) (=) (=) (=) (=)
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Anstéllningsvillkor

Moderbolaget

Bolaget har gentemot VD en uppsagningstid av 12 manader, VD har tillika en uppségningstid om 12 méanader. Anstéllningen regleras i ett VD-
avtal som inkluderar en konkurrensbegréansningsklausul och som galler fran och med den 15 april 1999.

Bolaget har gentemot vice VD en uppsagningstid av 12 manader, vice VD har tillika en uppséagningstid om 12 manader. Anstallningen regleras i
ett avtal som inkluderar en konkurrensbegransningsklausul och som galler fran och med den 1 juni 1999.

Bolaget har gentemot finanschef en uppsagningstid av 12 manader, finanschef har tillika en uppsagningstid om 12 méanader. Anstéllningen

regleras i ett avtal som inkluderar en konkurrensbegransningsklausul och som galler fran och med den 1 april 1999.

Scandinavian QC Laboratories AB

Bolaget har gentemot VD en uppsagningstid av 6 méanader, VD har tillika en uppsagningstid om 6 manader. Anstéllningen regleras i ett VD-avtal

som galler fran och med den 1 april 2000.

Vitrolife UK Ltd.

Bolaget har gentemot VD en uppsagningstid av 12 manader, VD har tillika en uppségningstid om 12 méanader. Anstéllningen regleras i ett

VD-avtal som géller frdn och med den 31 mars 2000.

Arvode och kostnadserséttning till revisorer
Koncernen  Moderbolaget

KPMG
Revisionsuppdrag 297 150
Andra uppdrag 737 737
NOT 2 NETTOOMSATTNING PER RORELSEGREN NOT 3 OVRIGA RORELSEINTAKTER
OCH GEOGRAFISK MARKNAD

2000 1999 1998 Moder-
Koncernen Koncernen Koncernen Koncernen bolaget
Nettoomséttning per affirsomrade 2000 1999 1998 2000
Fertility Systems 40859 36669 27 064 Kursvinster pa fordringar/
Biosupportive Systems 37525 — — skulder av rorelsekaraktar 574 538 158 12
Transplantation Systems 2690 856 — Bidrag fran Stiftelsen for
Cell Therapy and strategisk forskning — — 83 —
Tissue Engineering Systems — — — Ovrigt — 308 24 —
Quality Control Testing 1156 851 202 574 846 265 12

82231 38376 27266

NOT 4 OVRIGA RORELSEKOSTNADER

Nettoomsattning per geografisk marknad

Europa 67535 23775 16039 Moder-

Amerika 9323 8911 7220 Koncernen Koncernen Koncernen  bolaget

Asien 2714 3486 2445 2000 1999 1998 2000
Ovriga varlden 2658 2204 1562 Kursforluster pa fordringar/

82231 38376 27266 skulder av rorelsekaraktar -82 -134 -74 —

Ovrigt — -160 -28 —

-82 -294 -102 —
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NOT 5 AVSKRIVNINGAR AV MATERIELLA OCH
IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

NOT 8 OVRIGA RANTEKOSTNADER OCH
LIKNANDE RESULTATPOSTER

Moder- Moder-
Koncernen Koncernen Koncernen bolaget Koncernen Koncernen Koncernen bolaget
2000 1999 1998 2000 2000 1999 1998 2000
Avskrivningar enligt plan Rantekostnader, koncernféretag  — — — -131
fordelade per tillgang Rantekostnader -323 -4 -40 -207
Koncessioner, patent, Valutakursforluster -302 — — -197
licenser, varumarken -333 -263 -51 — Nedlagda kostnader for
Goodwill -1752 -365 — —  kapitalanskaffningsprojekt -4595 — —  -4595
Nedlagda kostnader pa -5220 -4 -40 -5129
annans fastighet -525 -352 -323 -112
Maskiner och andra NOT 9 SKATT PA ARETS RESULTAT
tekniska anlaggningar -4232 2043 1171 -98
Inventarier, verktyg Moder-
och installationer -1380 -967 -752 -650 Koncernen Koncernen Koncernen  bolaget
-8223  -3990 -2297 -861 2000 1999 1998 2000
Betald skatt -18 -23 — —
Avskrivning enligt plan fordelade per funktion -18 -23 — —
Kostnad for salda varor -4087 -1963  -1445 —
Forsaljningskostnader -288 -333 -126 — Per den 31 december 2000 uppgick koncernens underskottsavdrag
Administrationskostnader -1070 -615 -401 -781 till 231,6 MSEK varav 170,3 MSEK i Storbritannien och 15,7 MSEK i
Forskning- och USA.
utvecklingskostnader -2777  -1079 -325 -80
-8223 -3990 -2297 -861 NOT 10 PATENT OCH VARUMARKEN

NOT 6 LEASINGAVGIFTER AVSEENDE OPERATIONELL LEASING

Moder-
Koncernen Koncernen Koncernen bolaget
2000 1999 1998 2000
Tillgangar som innehas via
operationella leasingavtal
Rakenskapsarets betalda
leasingavgifter 236 314 251 124
Avtalade framtida leasingavgifter 338 490 327 186

NOT 7 RANTEINTAKTER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER

Moder-

Koncernen Koncernen Koncernen bolaget

2000 1999 1998 2000

Ranteintakter, koncernforetag — — — 582
Réanteintakter 906 349 131 437
Valutakursvinster 713 — — 713
Forfall option Ares-Serono — 2701 — —
Ovrigt — 10 -255 —
1619 3060 1056 1733
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Moder-
Koncernen Koncernen Koncernen bolaget
2000 1999 1998 2000
Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid érets borjan 1850 526 38 —
Nyanskaffningar 755 1324 488 —
Arets omrakningsdifferenser 18 — — —
2623 1850 526 —_

Ackumulerade avskrivningar enligt plan
Vid arets borjan -326 -63 -12 —
Arets avskrivning enligt plan -333 -263 =51 —
Arets omrakningsdifferenser -1 — — —
-660 -326 -63 —
Planenligt restvarde vid arets slut 1 963 1524 463 —
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NOT 11 GOODWILL NOT 14 MASKINER OCH ANDRA TEKNISKA ANLAGGNINGAR
Moder- Moder-
Koncernen Koncernen Koncernen bolaget Koncernen Koncernen Koncernen bolaget
2000 1999 1998 2000 2000 1999 1998 2000
Ackumulerade anskaffningsvarden Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets borjan 7293 — — —  Vid arets borjan 18003 10501 4056 716
Forvarv av dotterforetag 18546 7293 — — Nyanskaffningar 1149 7514 6279 115
25839 7293 — — Avyttringar och utrangeringar — -12 -12 —
Foréndring av koncernens
Ackumulerade avskrivningar enligt plan sammansattning 34167 — 178 —
Vid arets borjan -365 — — —  Arets omrakningsdifferenser 208 — — —
Arets avskrivning enligt plan 1752 -365 — — 53528 18003 10501 831
-2117 -365 — —
Ackumulerade avskrivningar enligt plan
Planenligt restvarde vid arets slut 23722 6928 — —  Vid arets borjan -4370 -2359 -1096 -201
Avyttringar och utrangeringar — 10 10 —
NOT 12 MARK Forandring av koncernens
sammansdttning -24168 — -102 —
Moder-  Arets avskrivning
Koncernen Koncernen Koncernen  bolaget enligt plan -4232 -2021 -1171 -98
2000 1999 1998 2000  Arets omrakningsdifferenser -125 — — —
Ackumulerade anskaffningsvarden -32895 4370 -2359 -299
Vid arets borjan 4224 4224 — 4224
Forvarv — — 4224 —  Planenligt restvarde vid arets slut 20632 13633 8142 532
Overfort till dotterforetag — — — 4224
Planenligt restvarde vid arets slut 4224 4224 4224 0 NOT 15 INVENTARIER, VERKTYG OCH INSTALLATIONER
Taxeringsvarden, mark
(i Sverige) 1076 1064 468 — Moder-
Koncernen Koncernen Koncernen bolaget
NOT 13 OMBYGGNAD AV HYRDA LOKALER 2000 1999 1998 2000
Ackumulerade anskaffningsvarden
Moder-  Vid arets borjan 4418 3372 2142 2645
Koncernen Koncernen Koncernen  bolaget Nyanskaffningar 1266 1046 1283 272
2000 1999 1998 2000 Avyttringar och utrangeringar — — -59 —
Ackumulerade anskaffningsvarden Forandring av koncernens
Vid arets borjan 3514 3226 1770 150  sammansdttning 1811 — 6 —
Omklassificeringar 234 — — —  Arets omrikningsdifferenser 35 — — —
Nyanskaffningar 1507 288 1456 973 7531 4418 3372 2917
Férandring av koncernens
sammansattning 8981 — — —  Ackumulerade avskrivningar enligt plan
14236 3514 3226 1123 Vid arets borjan -2553 -1564 -824 -1558
Avyttringar och utrangeringar — — 14 —
Ackumulerade avskrivningar enligt plan Forandring av koncernens
Vid arets borjan -930 -578 -255 -15 sammansattning -1525 — -2 —
Férandring av koncernens Arets avskrivning
sammansattning -8962 — — —  enligt plan -1380 -989 -752 -650
Arets avskrivning enligt plan -525 -352 -323 -112  Arets omrakningsdifferenser -19 — — —
Arets omrakningsdifferenser -1 — — — -5478 -2553 -1564 -2208
-10418 -930 -578 -127
Planenligt restvérde vid arets slut 2053 1865 1808 710
Planenligt restvérde vid aret slut 3818 2584 2648 995
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NOTE 16 PAGAENDE NYANLAGGNINGAR OCH FORSKOTT
AVSEENDE MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Moder-
Koncernen Koncernen Koncernen bolaget
2000 1999 1998 2000

Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets borjan 5607 5999 2189 5373
Overfort till dotterforetag — — — 5380
Omklassificeringar -234 -626 — —
Investeringar 7067 234 3810 7067
Planenligt restvarde vid arets slut 12 441 5607 5999 7061

NOT 17 ANDELAR | KONCERNFORETAG

NOT 18 ANDRA LANGFRISTIGA FORDRINGAR

Moder-

Koncernen Koncernen Koncernen bolaget

2000 1999 1998 2000
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets borjan — — — —
Depositioner 64 — — 64
Bokfort varde vid arets slut 64 — — 64
NOT 19 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH
UPPLUPNA INTAKTER
Moder-

Koncernen Koncernen Koncernen bolaget

31Dec2000 31Dec1999 31 Dec 1998 2000 1999 1998 2000
Ackumulerade anskaffningsvarden Forutbetald hyra 816 683 223 701
Vid arets borjan 16452 8924 2129 Forutbetalt konsultarvode 95 95 265 —
Inkodp 195989 7528 6795 Upplupen ranta placeringar 264 — — 264
Aktiedgartillskott — — 701 Forutbetald forsakring 434 — — 43
Nedskrivning — — -701 Ovriga poster 514 386 367 261
Nyemission 10004 — — 2122 1164 855 1269
Bokfort varde vid arets slut 222445 16452 8924
NOT 20 KORTFRISTIGA PLACERINGAR
Specifikation av moderbolagets och koncernens innehav av andelar i
koncernféretag Koncernen Moder-
bolaget
Dotterféretag/ Antal Andel Bokfért Specifikation av féretagscertifikat Bokfért varde Bokfért varde
Org nr/ Séte aktier i% vérde Akademiska Hus 9784 9784
IVF Science Florida, Inc., Akademiska Hus 6926 6926
Vero Beach, USA 2000,000 100,0 20 Volvofinans 7958 7958
Vitrolife Inc., Denver, USA 500000 100,0 13711 Volvofinans 7881 7881
Vitrolife Sales AB, Vastra Gotalandregionen 7806 7806
556544-7298, Goteborg 500000 100,0 500 Handelsbanken 8950 8950
Scandinavian Biotech Center AB, 49305 49305
556561-0424, Géteborg 10103971 100,0 10104
Vitrolife Sweden AB,
556546-6298, Goteborg 5000000 100,0 11595
Scandinavian QC Laboratories AB,
556551-0152, Géteborg 2000 100,0 5434
Bionitech AB,
556430-7980, Goteborg 1000 100,0 94
Vitrolife UK Ltd., Edinburgh,
Storbritannien 6714634 97,0 180917
222445
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NOT 21 EGET KAPITAL

Bundna Fritt eget
Aktiekapital reserver kapital
Koncernen
Vid arets slut, 31 december 1997 4550 29611 -4922
1998
Nyemission 909 23658 —
Emissionskostnader — -423 —
Arets resultat — — -8107
Arets omrakningsdifferens — 114 -242
Vid arets slut 5459 52960 -13271
1999
Nyemission 914 23764 —
Emissionskostnader — -2574 —
Arets resultat — — -7937
Arets omrakningsdifferens — 123 -153
Vid arets slut 6373 74273 -21361
2000
Nyemission 8017 255013 —
Emissionskostnader — -6214 —
Forandring av koncernstruktur
i samband med poolning — -79098 -75370
Arets resultat — — -28773
Arets omrakningsdifferens — 3152 -2949
Vid arets slut 14390 247126  -128453
Aktie- Overkurs- Reserv- Fritt eget
2000 kapital fond fond kapital
Moderbolaget
Vid arets borjan 6373 73916 37 -8034
Nyemission 8017 255013 — —
Emissionskostnader — -6214 — —
Arets resultat — — — 17222
Vid arets slut 14390 322715 37 -25256

Formella rakenskaper

NOT 22 FORLAGSLAN

Vitrolife AB har uteldpande lan som &r konvertibla eller forenade med

optionsrétt till nyteckning enligt féljande:

Konvertibelt skuldebrev, 10 000 000 SEK

Beréttigar till utbyte mot aktier med 1 rdst per aktie a nominellt 1 SEK.
Konverteringskursen utgor 40 SEK per aktie. Konvertering ar mojlig
under perioden 2002-05-13 t o m 2002-05-31. Lanet [6per med en

arlig rénta om 3 procent.

Skuldebrev férenat med optionsratt, 1 000 SEK (avser personalens
optionsprogram)

Teckningsoptioner forenade med skuldebrev berdttigar innehavarna
att vid nyemission fram till 2003-11-30 teckna maximalt 200 000 akti-
er a nominellt 1 SEK mot tillskjutande av 95 SEK per aktie i pengar. P&
lanet, som forfoll till betalning 2000-12-31, utgar arlig ranta med 4

procent.

NOT 23 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA
INTAKTER

Moder-
Koncernen Koncernen Koncernen bolaget

2000 1999 1998 2000

Upplupen kostnad varuprover 3299
Upplupen kostnad prisjustering 4465
Upplupen personalkostnad 3185 2491 1474 1268
Ovriga poster 3384 1642 2497 44

14333 4133 3971 1313
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Revisorns granskningsberattelse

Vi har i egenskap av revisorer i Vitrolife AB (publ) grans-
kat detta prospekt. Granskningen har utférts enligt den
rekommendation som Féreningen Auktoriserade Revisorer
FAR har utfirdat. I enlighet med denna rekommendation
har vi endast 6versiktligt granskat prognoserna i detta
prospekt. De proformarikenskaper som ingr i prospek-
tet har upprittats enligt de forutsittningar som anges i
avsnittet "Koncernens utveckling i sammandrag”.

Arsredovisningarna for 1998, 1999 och 2000 har revide-

rats av oss, med Jan Malm som huvudansvarig revisor.
Férekommande uppgifter ur drsredovisningarna har blivit
korreke atergiva i prospektet, med undantaget att beskriv-
ningen av redovisningsprinciperna, liksom informationen
i noterna, har utokats for att bittre dterge hur redovis-
ningsprinciperna tillimpas.

Det har inte kommit fram ndgot som tyder pa att pro-
spektet inte uppfyller kraven enligt aktiebolagslagen eller
lagen om handel med finansiella instrument.

Goteborg den 31 maj 2001
KPMG
Jan Malm
Auktoriserad revisor
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Ordlista

Albumin
Protein som anvénds i fertilitetsmedium under odling.

Aminosyra
En av de 20 sammansattningar som lankas samman av peptid-
bindningar for att bilda proteiner.

Assisterad reproduktionsteknolgi (ART)
En term som anvands for att beskriva medicinska procedurer, sasom
ICS|, vilka forbattrar mojligheten for befruktning och graviditet.

Bakterieendotoxinanalys (BEA)

Bakterieendotoxiner kommer fran en speciell typ av bakterie och &r
giftiga for ménniskor aven vid laga koncentrationer. BEA utférs som
en del av kvalitetskontrollprocessen av medier.

Blastocyst

Ett embryo som utgors av tva grupper av celler. En grupp kommer att
utvecklas till foster och den andra kommer att bli placentan. Efter IVF
far blastocyster vanligtvis mogna fem dagar utanfor kroppen innan
de fors over till livmodern.

Cardic artery by-pass graft (CABG)

By-passoperation; en procedur varvid ett blodkarl tas fran en perifier
del av patientens kropp och anvands for att ersatta blockerade artarer
i patientens hjarta.

Dextran
En sorts sockermolekyl.

Embryo
Befruktade och delade &gg.

EN 45 001

Europeisk standard for godkdnnande av testlaboratorier.

EN 46 001
Europeisk standard for certifiering av bolag for medicinteknisk utrust-
ning. Standarden &r baserad pa 1SO 9000.

Good Manufacturing Practice (GMP)
Standard for kvalitetssystem for tillverkning av lakemedel.

Endotelium
Ett lager av flata celler som fodrar blodkarl.

FDA

Food and Drug Administration. Ansvarig for godkénnande av lakeme-
del och medicintekniska produkter i USA. Den svenska motsvarig-
heten ar Lakemedelsverket.

Follikel

Sma dggsackar som finns i kvinnans dggstock. Hos fertila kvinnor blir
en follikel dominant och slapper ifran sig ett moget dgg (ovulerar)
under varje cykel. De andra folliklarna kommer att aterupptas av krop-
pen. Vid fertilitetsbehandling kan medicinering anvandas for att sti-
mulera bildandet av multipla folliklar.

Gamet
En reproduktiv cell; spermien hos mannen, dgget hos kvinnan.

Hyaluronsyra (HA eller hyaluron)
Naturligt forekommande viskoelastisk biopolymer som férekommer i
hela kroppen och som &r en grundkomponent i bindvav.

Hyaluronidas
Ett enzym som bryter ned hyaluronsyra.

Hydrofil
Vattentilldragande.

Hydrofobisk

Vattenfranstotande

In vitro fertilisering
Bokstavligt “i glas” fertilisering; fertilisering utanfor kroppen i en
odlingsskal eller ett provror.

Intracytoplasmisk spermieinjektion (ICSI)
Injicering av en enstaka spermie i ett agg for att fertilisering skall ske.

ISO 9000

Internationell standard for kvalitetsstyrning.

Tvérbindning
En metod for att kombinera strangar av en komplex makromolekyl
sasom hyaluronsyra.

Livmoder

Ett ihdligt muskuldrt organ i kvinnans backen som skyddar och ger
ndring at det befruktade dgget da det utvecklas till ett embryo, ett
foster och till slut ett barn.

Musembryotest (MEA)

Biologisk analys genomférd som ett funktionellt test for att méta toxi-
tet hos medier, forbrukningsmaterial och annan utrustning som kom-
mer i kontakt med gameter eller embryon under IVF.

Oocyt
En cell fran vilken ett dgg eller ovum utvecklas genom mognadsdel-
ning; en kvinnlig gamet.

Osteoartrit/artros

Forslitning av ledbrosket som oftast drabbar &ldre personer. Den
karaktdriseras av kronisk nedbrytning av brosket i till exempel kna-
lederna.

Perfusion
Injektion av vatska i ett blodkarl for att na organ eller vavnader, van-
ligtvis for att tillsatta naringsdmnen och syre.

QSR
Reglering for kvalitetssystem. USA-standard for foretag som tillverkar
medicinteknisk utrustning.

Spermie
Manlig gamet eller reproduktiv cell.
Stamceller

En icke specialiserad cell i kroppen som kan ge upphov till alla
kroppens celltyper.

Starr
Grumlighet i linsen eller 5gonkapseln som orsakar nedsatt syn eller
blindhet.

Sadesvidtska
Vétskan som innehaller spermier och sekret fran testiklarna, prostatan
och sadesblasorna som utloses vid ejakulation.

Aggstock

Den kvinnliga gonaden; producerar dgg och kvinnliga hormoner.
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