Vitrolite 7 ¢

Prospekt med anledning av upptagande till handel av nyemitterade aktier i

Vitrolife AB (publ), org.nr 556354-3452

PROSPEKTET GODKANDES AV FINANSINSPEKTIONEN DEN 26 NOVEMBER 2021

Prospektet ar giltigt i tolv manader fran datum for Finansinspektionens godkannande. Skyldighet
att tillhandahalla tillagg till Prospektet i handelse av nya omsténdigheter av betydelse, sakfel eller
vasentliga felaktigheter upphdr nar Prospektet inte langre ar giltigt.
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VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta prospekt ("Prospektet’) har uppréattats med anledning av upptagandet till handel av nyemitterade aktier i Vitrolife AB (publ) pa Nasdaq
Stockholms huvudmarknad ("Nasdaq Stockholm”) i samband med en apportemission genom vilken Vitrolife AB (publ) férvarvar samtliga aktier i
Mendel Holdco S.L. och dédrmed indirekt samtliga aktier i Igenomix, S.L. ("lgenomix”). Transaktionen beskrivs ndrmare nedan. Prospektet innehaller
inte nagot erbjudande om att teckna eller pa annat sétt forvarva aktier eller andra finansiella instrument i Bolaget, vare sig i Sverige eller i nagon
annan jurisdiktion. Med "Vitrolife” eller "Bolaget” avses i Prospektet Vitrolife AB (publ), org.nr 556354-3452, eller, beroende pa sammanhang, den
koncern i vilken Vitrolife &r moderforetag. Koncernen bestar av Vitrolife samt elva dotterféretag: Vitrolife Inc., org.nr 84-1547804, Vitrolife Sweden
AB, org.nr 556546-6298, Vitrolife Pty Ltd., org.nr 102959964, Vitrolife KK, org.nr 0104-01-081049, Vitrolife Ltd., org.nr 04628698, A.T.S. S.r.l., org.
nr 12758490150, HertAps, org.nr 32840787, Vitrolife A/S, org. nr 27 40 67 93, Vitrolife GmbH, org.nr HRB 4525, Vitrolife BV, org.nr 0685.675.182
samt Vitrolife (Beijing) Technical Service Co. Ltd., org.nr 91110105MAOOH2AM9B.

De siffror som redovisas i Prospektet har, i vissa fall, avrundats och darféor summerar inte nédvandigtvis tabellerna i Prospektet. Dessutom &r vissa
procentsatser som anges i Prospektet framraknade utifran underliggande siffror som inte &r avrundade, varfor de kan komma att avvika nagot fran
procentsatser som foljer av berakningar som baseras pa avrundade siffror. Samtliga finansiella siffror ar i svenska kronor ("SEK” eller "’kronor”) om
inget annat anges och "TSEK” indikerar tusen SEK och "MSEK” indikerar miljoner SEK.

Prospektet har upprattats med anledning av upptagandet till handel av nyemitterade aktier i Bolaget p4 Nasdaq Stockholm. Prospektet har uppréattats
i enlighet med Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 samt kommissionens delegerade forordningar 2019/980 samt 2019/979
(nedan gemensamt "Prospektforordningen”). Tvist med anledning av Prospektet ska avgoras enligt svensk materiell ratt och av svensk domstol
exklusivt. Férutom vad som uttryckligen anges héari, har ingen finansiell information i Prospektet reviderats eller granskats av Bolagets revisor.
Prospektet har godkants av Finansinspektionen som behdrig myndighet enligt Prospektférordningen. Finansinspektionen godkanner enbart
Prospektet i s& matto att det uppfyller de krav pa fullstdndighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospektférordningen och detta
godkannande bor inte betraktas som nagot slags stdd for den emittent som avses i Prospektet. Finansinspektionens godk@nnande bor inte heller
betraktas som nagot stod for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet och investerare bor gora sin egen bedémning av huruvida det ar
lampligt att investera i dessa vardepapper.

Aktierna har inte registrerats och kommer inte registreras enligt United States Securities Act i dess nuvarande lydelse eller annan tillamplig
vardepapperslagstiftning i USA och far inte erbjudas, séljas eller pa annat satt 6verforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, férutom enligt ett
tillampligt undantag fran, eller genom en transaktion som inte omfattas av registreringskraven i ndmnda lagstiftning och i enlighet med tillamplig
vardepapperslagstiftning.

FRAMATRIKTADE UTTALANDEN
Prospektet innehaller vissa framatriktade uttalanden och asikter. Framatriktade uttalanden ar alla uttalanden som inte hanfor sig till historiska fakta

och handelser samt sadana uttalanden och asikter som &r hanforliga till framtiden och som exempelvis innehaller uttryck som "anser”, "uppskattar”,
"férvantar”, "vantar”, "antar”, "férutser”, "avser”, "kan”, "lkommer”, "ska”, "bor”, "enligt uppskattning” eller liknande uttryck som ar agnade att identifiera
ett uttalande som framatriktat. Detta géller sarskilt uttalanden och asikter i Prospektet som avser framtida finansiella resultat, planer och férvantningar
pa Bolagets verksamhet och ledning, framtida tillvéxt och Idnsamhet och allmén ekonomisk och regulatorisk omgivning samt andra omstandigheter
som paverkar Bolaget.

Framatriktade uttalanden ar baserade pa nuvarande uppskattningar och antaganden, vilka har gjorts i enlighet med vad Bolaget kénner till. Sddana
framéatriktade uttalanden ar foremal for risker, osakerheter och andra faktorer som kan medféra att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets
kassaflode, finansiella stallning och resultat, kan komma att avvika vasentligt fran de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller
beskrivs, i uttalandena, eller medféra att de forvantningar som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena inte infrias
eller visar sig vara mindre fordelaktiga jamfért med de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena.
Potentiella investerare ska darfor inte fasta otillborlig vikt vid de framatriktade uttalandena hari, och potentiella investerare uppmanas starkt att lasa
Prospektet, inklusive féljande avsnitt: “Sammanfattning”, ’Riskfaktorer”, "Verksamhetsbeskrivning” och "Kommentarer till den finansiella
utvecklingen”, vilka inkluderar mer detaljerade beskrivningar av faktorer som kan ha en inverkan pa Bolagets verksamhet och den marknad som
Bolaget ar verksamt pa. Bolaget I1amnar inte nagra garantier savitt avser den framtida riktigheten i de uttalanden som gors hari eller savitt avser det
faktiska utfallet avseende sadana uttalanden.

Mot bakgrund av de risker, osakerheter och antaganden som framatriktade uttalanden &r férenade med, ar det méjligt att de framtida handelser som
namns i Prospektet inte kommer att intréffa. Dessutom kan framatriktade uppskattningar och prognoser som refereras till i Prospektet och vilka harror
fran tredje mans undersokningar visa sig vara felaktiga. Faktiska resultat, prestationer eller handelser kan avvika vasentligt fran sadana uttalanden,
exempelvis till foljd av: forandringar i allménna ekonomiska forhallanden, i synnerhet de ekonomiska férhallandena pa de marknader dar Bolaget
bedriver verksamhet, negativt utfall i pAgaende och planerade kliniska prévningar, forandringar som paverkar rantenivaer, forandringar som paverkar
valutakurser, férandringar i konkurrensnivaer, regulatoriska forandringar samt olyckor eller systematiska leveransbrister.

Efter dagen for Prospektet tar Bolaget inte nagot ansvar for att uppdatera nagot framatriktat uttalande eller for att anpassa dessa uttalanden till
faktiska handelser eller utvecklingar, med undantag fér vad som féljer av lag eller Nasdaq Stockholms regelverk for emittenter.

RADGIVARE OCH EMISSIONSINSTITUT

LazardAB ("Lazard") ar finansiell radgivare och Advokatfirman Cedric AB ("Cedric”) ar legal radgivare i samband med Transaktionen. Deloitte AB
("Deloitte”) &r Bolagets revisor. Deloitte och Cedric har bitratt Vitrolife i upprattandet av Prospektet genom information tillhandahallen av Bolaget.
Da samtliga uppgifter i Prospektet harror fran Vitrolife friskriver sig Cedric, Lazard och Deloitte uttryckligen fran allt ansvar i férhallande till aktiedgare
i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investeringsbeslut eller andra beslut som helt eller delvis
grundas pa uppgifter i Prospektet. Namnda radgivare foretrader Bolaget och ingen annan i samband med Transaktionen. Ingen av radgivarna
ansvarar gentemot ndgon annan &n Bolaget for tillhandahallandet av det skydd som erbjuds dess klienter eller for tillhandahallande av radgivning i
samband med Transaktionen eller nagot annat arende till vilket hanvisning gors i Prospektet. SEB &r emissionsinstitut avseende Transaktionen.
BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION

Prospektet innehaller bransch- och marknadsinformation hanforlig till Bolagets verksamhet och den marknad som Bolaget &r verksamt pa. Sadan
information ar baserad pa Bolagets analys av flera olika kallor, daribland branschpublikationer och rapporter. Information som kommer fran tredje
part har atergivits korrekt och savitt Bolaget kan kanna till och kan utréna av information som offentliggjorts av tredje part har inga sakférhallanden
utelamnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Prospektet innehaller en beskrivning av de risker som ar férknippade med Bolagets verksamhet. Beskrivningen ar inte uttdmmande och riskerna ar
inte de enda risker som Bolaget och dess aktiedgare kan exponeras for. Andra risker som fér narvarande inte ar kanda fér Bolaget, eller som Bolaget
for nérvarande anser ar ovasentliga, skulle ocksa kunna paverka koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning. Sadana risker skulle
ocksa kunna leda till att kursen pa Bolagets aktier faller avsevart och att investerare i Bolaget forlorar hela eller delar av sin investering
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Definitioner

Apportemissionen Apportemission om 17 251 312 aktier i Vitrolife

Bolaget Vitrolife AB (publ)

IFRS International Financial Reporting Standards

lgenomix Igenomix, S.L.

Mendel Holdco Mendel Holdco, S.L.

Prospektet Detta prospekt

Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 och

Prospektforordningen kommissionens delegerade férordningar 2019/980 samt 2019/979

Siéljarna Samtliga aktiedgare i Mendel Holdco och New Genetics, S.L.
Transaktionen Definieras i punkt 1, Sammanfattning av Apportemissionen
Vitrolife Vitrolife AB (publ), org.nr 556354-3452
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1 SAMMANFATTNING

INLEDNING

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i
vardepapperen bor baseras pa en bedémning av hela Prospektet fran investerarens sida. Investerare
kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet. Om talan vacks i domstol angaende information
i Prospektet kan den investerare som ar karande enligt nationell ratt bli tvungen att sta for kostnaderna
for dversattning av Prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast
alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive eventuella éversattningar darav, men
endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av
Prospektet eller om den inte, tillsammans med de andra delarna av Prospektet, ger nyckelinformation
for att hjalpa investerare nar de 6vervager att investera i sddana vardepapper.

Prospektet ar upprattat med anledning av upptagande till handel av nyemitterade aktier i Vitrolife, med
LEI-kod 5493001WDZMONMSPPR49 och kortnamnet VITR samt ISIN-kod SE0011205202. Vitrolifes
telefonnummer ar +46 31 721 80 00 och besbdksadressen ar Gustaf Werners gata 2, 421 32 Vastra
Frélunda, med postadress Box 9080, 400 92 Goteborg. Bolagets hemsida ar www.vitrolife.com.
Informationen pa webbplatser som anges i Prospektet, utdver handlingar som inforlivats genom
hanvisning, utgor inte en del av Prospektet och saddana webbplatser har inte blivit granskade eller
godkanda av Finansinspektionen.

Finansinspektionen ar behorig myndighet och ansvarig fér godkannandet av Prospektet.
Finansinspektionens telefonnummer ar +46 8 408 980 00 och myndighetens hemsida ar www fi.se.
Finansinspektionen postadress ar Box 7821, 103 97 Stockholm. Detta Prospekt godkadndes av
Finansinspektionen den 26 november 2021.

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Vem ar emittent av viardepapperen?

Emittent av vardepapperen ar Vitrolife. Bolaget har sitt sate i Géteborgs kommun. Bolaget ar ett svenskt
publikt aktiebolag, bildat i Sverige enligt svensk ratt. Bolaget bedriver sin verksamhet enligt svensk ratt.
Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets LEl-kod éar
5493001WDZMONMSPPRA49.

Sammanfattning av apportemissionen

Vitrolife traffade den 8 juli 2021 avtal om férvarv av samtliga aktier i Mendel Holdco, S.L, ("Mendel
Holdco”) fran aktiedgarna och genom forvarv av New Genetics, S.L, som ar aktiedgare i Mendel Holdco
("Transaktionen”). Genom Transaktionen forvarvar Vitrolife (indirekt) samtliga aktier i Igenomix.
Transaktionen beskrivs ndrmare i pressmeddelande av den 8 juli 2021 (Vitrolife férvérvar Igenomix och
skapar en global ledare inom reproduktiv hdlsovard). Extra bolagsstdmma i Vitrolife beslutade den 20
oktober att godkanna styrelsens forslag att delfinansiera 626 MEUR, motsvarande cirka 6,4 miljarder
SEK, av kopeskilingen genom en apportemission om 17 251 312 aktier i Vitrolife riktad till Saljarna
("Apportemissionen”).

Apportemissionen kommer att representera 12,7 % av det totala utstdende aktiekapitalet och rosterna i
Vitrolife. Bolaget ar informerat om att vissa av Saljarna aven har ingatt avtal med vissa investerare om
en forsaljning av Vitrolife-aktier till ett totalt virde om 300 MEUR omedelbart efter att Transaktionen
genomforts. Om sadan forsaljning sker innehar Séljarna 6,6 % av det utstdende aktiekapitalet och
rosterna i Vitrolife. Séljarna samt de investerare som forvarvar aktier enligt ovan omfattas av en 90
dagars lock-up period (vilkken beskrivs ndrmare nedan).
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Huvudsaklig verksamhet

Vitrolife ar en internationellt verksam medicinteknisk koncern. Vitrolife utvecklar, producerar och
marknadsfoér produkter for fertilitetsbehandling. Bolagets aktie handlas pa Nasdaq Stockholm, Large
Cap.

Styrelse och ledande befattningshavare

Bolaget styrelse bestar av styrelseordférande Joén Sigurdsson samt styrelseledamoéterna Henrik
Blomquist, Lars Holmqvist, Pia Marions och Karen Lykke Sgrensen. Bolagets ledande
befattningshavare bestar av Thomas Axelsson (CEQO), Mikael Engblom (CFO), Claus Bisgaard (V.P.
Technology), Rickard Ericssson (CSMO), Maria Forss (V.P. Consumables), Mark Larman (CSO),
Fredrik Mattsson (Senior V.P. New Business & Strategic Development) samt Karin Koritz Russberg
(V.P. Global HR & Sustainability).

Bolagets revisor

Bolagets revisor ar Deloitte AB med auktoriserade revisorn Harald Jagner som huvudansvarig revisor.
Deloitte valdes vid arsstamman 2020 for en mandatperiod om tre ar.

Storre aktiedgare

Nedan visas \Vitrolifes stérsta aktiedgare per den 30 september 2021 (se
https://www.vitrolife.com/sv/finansiellt/aktien/) och Vitrolifes storsta aktiedgare efter Transaktionen med
darmed kanda férandringar.

Aktiedgare Antal aktier Innehav (%) Aktiedgare Antal aktier Innehav (%)
William Demant Invest A/S 30830 011 26,1 % William Demant Invest A/S 36 203 822 26,7 %
Bure Equity AB (Publ) 20 683 517 17,5 % Bure Equity AB (Publ) 21510 257 15,9 %
State Street Bank and Trust Co 14 766 403 12,5 % State Street Bank and Trust Co 14 766 403 10,9 %
BNY Mellon SA/NV 2771941 2,3% EQT 6 042 006 4,5 %
Goldman Sachs & Co 2 352 929 2,0% Fjarde AP-Fonden 4133702 31%
AMF - Férsakring och Fonder 2225000 1,9 % BNY Mellon SA/NV 2771941 2,0 %
JP Morgan Bank Luxembourg 2137 185 1,8 % Goldman Sachs & Co 2 352 929 1,7 %
Fjarde AP-Fonden 2066 851 1,7 % AMF - Forsakring och Fonder 2225000 1,6 %
SEB Investment Management 1808 394 1,5% JP Morgan Bank Luxembourg 2137 185 1,6 %
BNY Mellon NA 1796 869 1,5 % SEB Investment Management 1808 394 1,3 %
Totalt 10 storsta aktiedgare 81 439 100 68,9 % Totalt 10 storsta aktiedgare 93 951 639 69,4 %
Ovriga 36 756 778 31,1 % Ovriga 41 495 551 30,6 %
Totalt 118 195 878 100 % Totalt 135 447 190 100 %

Finansiell nyckelinformation for emittenten

Prospektet innehaller finansiell information fran rakenskapsaren 2018, 2019 och 2020. Den finansiella
informationen for rakenskapsaren 2018, 2019 och 2020 har hamtats fran Vitrolifes arsredovisningar.
Finansiell information for rédkenskapsaret 2021 har hamtats fran Vitrolifes oversiktligt granskade
delarsrapport for 2021. Foljande information bor Iasas tillsammans med Bolagets finansiella rapporter,
inklusive noter, som finns inférlivade i Prospektet genom hanvisning.

Koncernens resultatrakning i sammandrag

1jan - 30 1jan - 30
TSEK Helaret 2019 Helaret september 2020  september
(reviderat) 2020 (reviderat) (ej reviderat) 2021 (ej
reviderat)
Total nettoomsattning 1480 132 1245 572 863 185 1166 572
Rérelseresultat (EBIT) 487 946 370015 222 685 395 807
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Periodens resultat hanférligt till moderbolagets
aktiedgare

Resultat per aktie (SEK) 3,53 2,64 1,65 2,77

382 785 286 845 179 624 308 351

Koncernens balansriakning i sammandrag

Helaret Helaret 1jan - 30 30 september
TSEK 2019 (reviderat) 2020 (reviderat) SePtember 2020 2021 (e]
(ej reviderat) reviderat)
Summa tillgangar 2138 687 2 305 089 2 255 316 6 140 833
Summa eget kapital 1797 628 2017 014 1960 700 5776 086
Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag
. . 1jan - 30 1jan -30
TSEK F:S;?/:ELE;;Q 2020I-|($¢Iaavrizterat) september 2020 september
(ej reviderat) 2021 (ej reviderat)
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 413 333 356 448 185 098 383 836
Kassaflode fran
-112 572 -20 218 -14 181 -8 215
investeringsverksamheten
Kassaflode fran
-106 890 -26 611 -22 517 3403 225

finansieringsverksamheten

Alternativa nyckeltal for Vitrolife

Detta Prospekt innehaller vissa nyckeltal som inte definierats enligt IFRS (alternativa nyckeltal). De
presenterade alternativa nyckeltalen ar dock inte nédvandigtvis jamforbara med nyckeltal fran andra
foretag och har vissa begransningar som analysverktyg. Darmed bor de alternativa nyckeltalen for
Vitrolife inte betraktas separat fran, eller som ett substitut, for Vitrolifes finansiella information som har
uppréattats enligt IFRS.

1jan - 30 1jan -
2019 (reviderat) |2020 (reviderat) | september 2020 | 30 september
(ej reviderat) 2021 (ej reviderat)
63,4 61,6 59,8 64,0
Bruttovinstmarginal (%)
33,0 29,7 25,8 33,9
Rérelsemarginal (EBIT-marginal) (%)
2138 687 2 305 089 2255 316 6 140 833
Balansomslutning (TSEK)
1797 628 2017 014 1960 700 5776 086
Eget kapital (TSEK)
84,1 87,5 86,9 94,1
Soliditet (%)
16,53 18,54 18,02 48,83
Eget kapital per aktie (SEK)
3,53 2,64 1,65 2,77
Resultat per aktie (SEK)
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Proformaredovisning

Proformaresultatrakning
1 januari — 30 september 2021

Proformajusteringar
Mendel Forvarvs-
N ende : : T
Vitrolife Justeringari | . . relaterade Resultatriakning
111 - 30/9 2021 Holdco redovisnings | | nansierings | o proforma
TSEK . . 1/1 - 30/9 2021 L justeringar
Ej reviderat . . principer 8 . och 1/1 - 30/9 2021
IFRS Ejreviderat | 0 iierat | Eireviderat | O Ej reviderat
spansk GAAP | revidera justeringar ]
Ej reviderat
Nettoomsattning 1166 572 926 612 - - - 2093 184
Rorelseresultat 395 807 -202 462 229 762 - 117 625 540 732
Eg;‘(‘e':at efter finansiella 398 654 218 676 228 127 21 881 117 625 503 849
Nettoresultat 309 976 -237 722 228 096 -21 881 117 625 396 093

Den totala nettoomsattningen uppgick pa proformabasis till cirka 2 093 184 TSEK varav Vitrolife utgjorde
cirka 1 166 572 TSEK, eller cirka 56 procent. Rérelseresultatet uppgick proforma till cirka 540 732 TSEK
vilket innebar en rérelsemarginal om cirka 26 procent. Resultat efter skatt uppgick proforma till cirka

396 093 TSEK.

Proformabalansrakning

Per den 30 september 2021:

Proformajusteringar

Mendel
Vitrolife Holdco Justeringar i Forvarvs Balansrikning
september | 30 september redovisnings Finansierings | relaterade proforma
TSEK 2021 2021 . justeringar poster och 30 september
Ej reviderat | Ej reviderat Eprlnq:jper t Ej reviderat justeringar 2021
IFRS Spanish | revidera Ejreviderat | Ejreviderat
GAAP
Summa tillgangar 6 140 833 3990 406 -2 383 832 1926 204 6 327 215 16 000 826
Summa eget kapital
5776 086 2 267 893 -2 374 574 -21 881 6 405 006 12 052 529
Summa skulder 364 747 1722514 -9 258 1948 085 =77 791 3948 297

Balansomslutningen uppgick proforma till cirka 16 000 826 TSEK varav Vitrolife utgjorde 6 140 833
TSEK, eller cirka 38 procent. Totalt har Transaktionen proforma inneburit att ej férdelat 6vervarde ékat
med cirka 11 880 938 TSEK och 6vriga immateriella anlaggningstillgangar med cirka 1 023 385 TSEK
samtidigt som likvida medel minskat med cirka 3 503 813 TSEK. Forvarvet ar baserat pa Vitrolifes akties
kurs om 368,92 SEK. Aktiekapitalet 6kade med 3 519 TSEK och &vrigt tillskjutet kapital hanforligt till
moderbolaget 6kade med 6254 097 TSEK. Ovan ndmnda justeringar av goodwill, immateriella
anlaggningstillgangar och eget kapital ar preliminara och kan komma att férandras i samband med
upprattad slutlig forvarvsanalys efter tilltradet.

Specifika nyckelrisker for emittenten

RISKER RELATERADE TILL
VITROLIFES BRANSCH OCH MARKNAD
Vitrolife verkar pa en hart konkurrensutsatt
marknad, det féreligger en risk for att
Vitrolife inte kan 6ka eller upprétthalla sin
marknadsandel

Vitrolife ar verksamt i en starkt konkurrensutsatt
marknad, medicintekniska produkter avsedda
for IVF, dar konkurrenter kan ha langre
verksamhetshistorik, stérre marknadsandel
eller besitta storre finansiella och personella
resurser an Vitrolife. Sadana konkurrenter kan
ha storre mojlighet att snabbare anpassa sin
verksamhet till férandringar i kundefterfragan
och avsatta mer resurser for att uppna
varumarkeskannedom an Vitrolife. Fortsatt och
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Okad konkurrens kan leda till prispress pa
Vitrolifes produkter eller att Vitrolifes kostnader
for t.ex. marknadsféring Okar. Det foreligger
darfor en risk for att Vitrolife inte formar
uppratthalla sin marknadsandel eller
bruttomarginal vid férséljning av Vitrolifes
produkter vid fortsatt eller 6kad konkurrens.
Vitrolife beddmer sannolikheten fér riskens
forekomst som medelhdg med en potentiellt
hdg negativ inverkan pa Vitrolifes resultat till
foljd av minskad forsaljning for det fall risken
skulle realiseras.

Vitrolife ar beroende av vissa
nyckelpersoner samt av att kunna anstalla
kvalificerad personal

Vitrolifes framgang beror i hoég grad pa
foretagsledningens och andra nyckelpersoners
kunskap, erfarenhet och engagemang.
Foérmagan att behalla befintlig personal, liksom
mojligheten att rekrytera ny personal, ar
avgorande for Vitrolifes framtida utveckling. Det
finns risk att Vitrolife inte formar behalla eller
rekrytera nyckelpersoner eller annan
kvalificerad personal. Vitrolife = beddmer
sannolikheten for riskens forekomst som Iag.
Den potentiella omfattningen av den negativa
inverkan pa Vitrolifes interna verksamhet om
risken skulle realiseras bedémer Vitrolife som
medelhdg.

Vitrolife ar féremal for risker relaterade till
tullavgifter, handelsrestriktioner och
importkvoter

Vitrolife kdper, séljer och tillverkar delar av sitt
sortiment i [ander utanfér EU. Det foreligger en
risk for att andrade eller framtida
handelsrestriktioner, daribland héjda
tullavgifter, skyddskvoter och importkvoter
medfor att Vitrolifes inkOps- och
tillverkningskostnader okar, vilket kan inverka
negativt pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning. Sannolikheten for riskens
forekomst beddoms som medelhdg. Vitrolife
beddmer att risken, om den realiseras, kan fa
en potentiellt medelhdg negativ inverkan pa
Vitrolifes verksamhet och resultat.

RISKER HANFORLIGA TILL LEGALA
FRAGOR

Vitrolife ar féremal for risker avseende
immateriella réttigheter

Vitrolifes varumarken och patent ar av
fundamental betydelse for Vitrolifes stallning pa

de marknader man verkar inom och for Vitrolifes
framgang i stort. Plagiering av Vitrolifes
varumarken eller distribution och férsaljning av
Vitrolifes produkter utan tillstand kan skada
Vitrolifes férsaljning, varumarke och kundernas
féortroende. Om  Vitrolifes varuméarken blir
utsatta for plagiering eller om produkter saljs
utan tillstand kan det leda ftill att Vitrolifes
varumarken och verksamhet tappar i anseende.
Dartill kan mdjligheterna att expandera till nya
marknader begransas om exempelvis en tredje
part i utlandet har registrerat eller registrerar ett
varumarke som ar férvaxlingsbart med nagot av
Vitrolifes varumarken. Det finns vidare risk att
andra aktorer gor intrang i Vitrolifes immateriella
rattigheter eller att Vitrolife sjalvt gor eller pastas
gOra intrang i annans immateriella rattigheter. |
dylika fall kan Vitrolife tvingas forsvara sina
immateriella rattigheter eller behdéva férsvara
sig mot pastadda intrdng. Rattsprocesser
rérande immateriella rattigheter ar ofta
kostsamma och det foéreligger en risk for att
Vitrolife kan komma att alaggas
skadestandsansvar och/eller andra kostnader
med anledning av sadana rattsprocesser. Det
foreligger &ven risk for att sadana
rattsprocesser kan komma att inverka negativt
pa Vitrolifes renommé. Vissa risker relaterade
till  Vitrolifes varumarken ar kopplade till
Vitrolifes leverantérer. Det finns en risk att
Vitrolifes aterforsaljare presenterar Vitrolifes
produkter i strid med parternas avtal, Vitrolifes
positionering pa marknaden eller i 6vrigt inte
foljer Vitrolifes vardegrunder och koncept, vilket
kan skada Vitrolifes renommé. Vitrolife
beddmer att det ar en lag sannolikhet for att
ovan beskrivna risker relaterade till immateriella
rattigheter realiseras och att riskfaktorns
realisation potentiellt kan ha en medelhdg
negativ inverkan pa Vitrolifes renommé,
varumarke och stallning pa marknaden

FINANSIELLA RISKER

Vitrolife ar foremal for risker relaterade till
finansiering och kapitalbehov

Vitrolife erhaller krediter efter godkéand
kreditprovning och, i forekommande fall, genom
lan pa marknadsmassiga villkor fran narstaende
parter. Det finns en risk att Vitrolife inte kan
erhalla finansiering eller lan efter behov eller att
sadan finansiering inte kan erhdllas pa
acceptabla villkor, vilket kan leda till att Vitrolife
tvingas reducera verksamhetens omfattning
eller behdéva upphoéra med verksamheten helt.
Darutover foreligger risk for att stigande
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marknadsrantor medfér hogre
finansieringskostnader for Vitrolife. Om Vitrolife
inte kan erhalla erforderliga krediter pa
acceptabla villkor foreligger en risk for att
Vitrolife kan fa svarigheter att méta samtliga
sina betalningsforpliktelser i tid. Vitrolife
beddmer sannolikheten for riskens realisation
som lag med en potentiellt medelhég negativ
inverkan pa Vitrolifes verksamhet samt
finansiella stallning.

NYCKELINFORMATION OM
VARDEPAPPERNA

Védrdepappernas viktigaste egenskaper

Upptagandet till handel avser aktier i Vitrolife
AB (publ) med organisationsnummer 556354-
3452 och ISIN-kod SE0011205202. Aktierna ar
utfardade enligt svensk ratt och denominerade
i SEK. Per dagen for Prospektet uppgar antalet
aktier till 118 195 878 och aktiekapitalet uppgar
till 24 111 959,112 SEK. Varje aktie har ett
kvotvarde om 0,204 SEK.

Réttigheter som sammanhénger med
védrdepapperen

Varje aktie i Vitrolife berattigar till en rost. Varje
aktiedgare har pa Vitrolifes bolagsstamma ratt
att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren
innehar i Vitrolife. Aktieagare har som
huvudregel foretradesratt att teckna nya aktier,
teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i
enlighet med aktiebolagslagen savida inte
bolagsstamman  eller  Styrelsen, enligt
bemyndigande fran eller godkdnnande av
bolagsstamman, beslutar om avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt.

Samtliga aktier i Vitrolife har emitterats i
enlighet med aktiebolagslagen (2005:551).
Rattigheterna som ar forenade med aktier
emitterade av Vitrolife, inklusive de rattigheter
som foljer av Vitrolifes bolagsordning, kan
endast justeras enligt de forfaranden som
anges i namnda lag. Samtliga aktier ger lika ratt
till utdelning samt del av Vitrolifes tillgadngar och
vinster. | handelse av likvidation av Vitrolife har
aktiedgare ratt till andel av O&verskottet i
proportion till det antal aktier som innehas av
aktiedgaren.

Utdelningspolicy

Styrelsen har som mal att arligen foresla att
bolagsstdmman beslutar om utdelning, eller
annan utskiftning, som i genomsnitt éver tiden
motsvarar 30 procent av arets nettovinst efter

betald skatt. Styrelsen kommer innan ett
sadant forslag lamnas 6vervaga om det finns
mojlighet att ldmna utdelning i denna
storleksordning. | &vervagandet kommer
styrelsen att beakta flera faktorer, bland annat
Vitrolifes verksamhet, rorelseresultat och
finansiella stallning. Darutdver tar styrelsen
hansyn till aktuellt och férvantat
likviditetsbehov, expansionsplaner och andra
vasentliga faktorer. Utdelning lamnades med
86 840 460 SEK for rakenskapsaret 2020.

Var kommer vdrdepapperen att handlas?

Vitrolifes aktier ar upptagna till handel pa
Nasdaq Stockholm. Aktierna som emitteras
genom apportemissionen kommer att tas upp
till handel pa Nasdaq Stockholm.

Vilka nyckelrisker ar specifika for
virdepapperen?

Vitrolifes storsta aktiedgare kan utéva ett
betydande inflytande 6ver Vitrolife

William Demant Invest A/S, Bure Equity AB
(publ), State Street Capital and Trust Co. ager
tillsammans direkt, indirekt eller via bolag aktier
i Vitrolife som motsvarar cirka 56 procent av
kapitalet och résterna. Dessa innehav gor att
namnda agare har ett stort inflytande Gver
Vitrolife och kan komma att paverka bland
annat sadana angeldgenheter som ar féremal
for omréstning pa bolagsstamma, exempelvis
val av styrelse och andring av bolagsordning.
Namnda &gare har ocksa mojlighet att
forhindra eller forsvara for eventuella
erbjudanden om férvarv av Vitrolife genom
offentligt uppkdpserbjudande. Namnda
aktiedgares intressen kan skilja sig fran eller
strida mot Vitrolifes eller 6vriga aktiedgares
intressen. Vitrolife bedémer sannolikheten for
riskens forekomst som lag med en potentiellt
lag negativ inverkan pa Vitrolifes verksamhet
och stallning p& marknaden.

NYCKELINFORMATION OM UPPTAGANDE
TILL HANDEL PA EN REGLERAD
MARKNAD

Varfor upprittas detta prospekt?

Extra bolagsstdamman den 20 oktober 2021
beslutade om en apportemission om total
17 251 312 aktier genom vilken Vitrolife
forvarvar samtliga aktier i Mendel Holdco.
Emissionen genomfors till en teckningskurs om
368,92 SEK per aktie.
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2 RISKFAKTORER

| detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga omstandigheter som anses vésentliga fér Vitrolifes
verksamhet och framtida utveckling. Riskfaktorerna hanfér sig till Vitrolifes, bransch och marknader,
verksamhet, legala risker, finansiella risker samt riskfaktorer hanférliga till vardepapperen. Bedémningen
av vésentligheten av varje riskfaktor &r baserad pa sannolikheten for dess férekomst och den férvantade
omfattningen av deras negativa effekter. | enlighet med Europaparlamentets och radets férordning (EU)
2017/1129 ("Prospektforordningen’) ar de riskfaktorer som anges nedan begrénsade till sadana risker
som é&r specifika fér Bolaget och/eller véardepapperen och vésentliga fér att fatta ett vélgrundat

investeringsbeslut.

Redogoérelsen nedan &r baserad pa information som ér tillgénglig per dagen fér detta Prospekt. De
riskfaktorer som fér nédrvarande bedéms mest véasentliga presenteras forst i varje kategori, medan
riskfaktorerna déarefter presenteras utan séarskild rangordning. Prospektet innehaller vidare en
bedémning om hur stor sannolikheten &r for att varje risk ska intréffa samt omfattningen i det fall risken
realiseras. Denna bedémning &r gjord efter styrelsens erfarenhet och uppfattning.

RISKER RELATERADE TILL
VITROLIFES BRANSCH OCH MARKNAD

Vitrolife verkar pa en hart konkurrensutsatt
marknad, det féreligger en risk for att
Vitrolife inte kan 6ka eller upprétthalla sin
marknadsandel

Vitrolife  ar verksamt i en starkt
konkurrensutsatt marknad, medicintekniska
produkter avsedda for IVF, dar konkurrenter
kan ha langre verksamhetshistorik, storre
marknadsandel eller besitta stoérre finansiella
och personella resurser an Vitrolife. Sadana
konkurrenter kan ha stérre mdjlighet att
snabbare anpassa sin verksamhet ill
foérandringar i kundefterfragan och avsatta mer
resurser for att uppna varumarkeskannedom
an Vitrolife. Fortsatt och 6kad konkurrens kan
leda till prispress pa Vitrolifes produkter eller att
Vitrolifes kostnader for t.ex. marknadsféring
Okar. Det foreligger darfor en risk for att Vitrolife
inte férmar uppratthalla sin marknadsandel
eller bruttomarginal vid férsaljning av Vitrolifes
produkter vid fortsatt eller ékad konkurrens.
Vitrolife beddémer sannolikheten fér riskens
forekomst som medelhdg med en potentiellt
hég negativ inverkan pa Vitrolifes resultat till
folid av minskad férsaljning for det fall risken
skulle realiseras.

Vitrolife ar beroende av vissa
nyckelpersoner samt av att kunna anstélla
kvalificerad personal

Vitrolifes framgang beror i hdég grad pa
féretagsledningens och andra nyckelpersoners
kunskap, erfarenhet och engagemang.
Férmagan att behalla befintlig personal, liksom
mojligheten att rekrytera ny personal, ar

avgorande for Vitrolifes framtida utveckling. Det
finns risk att Vitrolife inte férmar behalla eller
rekrytera nyckelpersoner  eller annan
kvalificerad personal. Vitrolife = beddmer
sannolikheten for riskens forekomst som Iag.
Den potentiella omfattningen av den negativa
inverkan pa Vitrolifes interna verksamhet om
risken skulle realiseras bedémer Vitrolife som
medelhdg.

Vitrolife dr féremal for risker relaterade till
underleverantérer och avbrott i
leverantérskedjan

Vitrolife ar beroende av underleverantérer vid
produktion och tillhandahéallande av produkter. |
synnerhet ar Vitrolife beroende av att varor av
god produktkvalitet levereras, med Kkorta
leveranstider och i ratt tid. Fran tid till annan kan
underleverantérer avsluta eller begransa
Vitrolifes mojlighet att kdpa in varor eller andra
villkoren for ink6p av varor pa ett for Vitrolife
oférdelaktigt satt. Det foreligger risk for att
Vitrolife forlorar eller avslutar samarbeten med
leverantorer och att Vitrolife inte i tid kan anlita
andra leverantorer pa lika fordelaktiga villkor.
Darutéver foreligger risk for att leveranserna
levereras for sent eller uteblir helt, vilket kan
medféra 6kade kostnader och uteblivna intakter
for Vitrolife. Vitrolife beddémer sannolikheten fér
riskens realisation som medelhdg, medan
Bolaget bedémer den negativa inverkan pa
Vitrolifes verksamhet och férsaljning som
medelhdg.

Vitrolife dr féremal fér risker relaterade till
tullavgifter, handelsrestriktioner och
importkvoter
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Vitrolife kdper, saljer och tillverkar delar av sitt
sortiment i lander utanfér EU. Det foreligger en
risk for att andrade eller framtida
handelsrestriktioner, daribland héjda
tullavgifter, skyddskvoter och importkvoter
medfor att Vitrolifes inkOps- och
tillverkningskostnader okar, vilket kan inverka
negativt pad Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stéllning. Sannolikheten for riskens
forekomst beddéms som medelhdg. Vitrolife
beddmer att risken, om den realiseras, kan fa
en potentiellt medelhdg negativ inverkan pa
Vitrolifes verksamhet och resultat.

Vitrolife édr féremal for risker relaterade till
lagerhalining och logistik

Vitrolife anlitar externa leverantérer avseende
lager- och transporttjanster. Ofdrutsedda
handelser hos sadana externa transportérer, till
exempel brand, strejk eller fel i
logistikhanteringssystem, kan leda till avbrott
och férseningar av transporten av varor och
produkter. Saddana avbrott eller forseningar kan
medféra merkostnader, driftssvarigheter och
leveransforseningar for Vitrolife. Det ndmnda
kan leda till att priset fér produkterna ékar och
att Vitrolifes produkter férlorar konkurrenskraft i
relation till jamforbara varor fran andra
tillverkare. For det fall att risken realiseras
beddmer Vitrolife dess potentiella negativa
inverkan pa Vitrolifes verksamhet samt
forsaljning och darmed resultat som Iag.
Vitrolife beddmer dock sannolikheten for
riskens forekomst som lag.

Vitrolife édr féremal for risker relaterade till
driftstopp eller andra brister i viktiga IT-
system

Vitrolifes verksamhet ar i stor utstrackning
beroende av val fungerande IT-system, sdsom
kommunikationssystem, servrar, Internet,
lagerhanteringssystem och  webbaserade
informationssidor. Bolaget ar till viss del
beroende av tredjepartsleverantdrer/konsulter
for upprattande och drift av sadana IT- system,
varfor - en stor del av potentiella
verksamhetsproblem ligger utanfor Vitrolifes
omedelbara kontroll. Det finns en risk att
Vitrolifes  tekniska system drabbas av
internetbaserad brottslighet, avbrott, stdrningar
eller serviceavbrott, vilket kan férekomma pa
grund av buggar, datavirus, stromavbrott eller
liknande handelser. Det foreligger en risk for att
Vitrolife inte vid var tid kan kontrollera och félja
upp arbete som utfors av
tredjepartsleverantorer/konsulter. Om Vitrolife
inte formar uppratthalla en fungerande och
tillfredsstallande IT-struktur riskerar Vitrolife att
inte kunna bedriva forsaljning av varor och
produkter i onskvard utstrackning.

Sannolikheten for riskens forekomst beddémer
Vitrolife som medelhdg. Om risken realiseras
beddmer Vitrolife att det kan fa en potentiellt
medelhdg negativ inverkan pa verksamheten
och férsaljningen.

Vitrolife @r féremal for risker relaterade till
att en due diligence-process inte omfattar
all relevant fakta

Infor potentiella investeringar eller
foretagsforvarv ~ genomfér  Vitrolife  due
diligence-processer. Vid genomférandet av en
due diligence-process ar Vitrolife beroende av
tillgangliga resurser som ofta omfattar
information som tillhandahalls av féretaget som
ar féremal for investeringen och, i vissa fall,
utredningar och due diligence-rapporter fran
tredje part. Information som tillhandahalls eller
erhalls fran tredjepartskadllor kan vara
begréansad och i vissa fall felaktig eller
vilseledande. Séaledes ar det inte sakert att de
due diligence-processer som genomfors
avseende en viss investeringsmdjlighet
kommer att belysa alla relevanta fakta,
mojligheter eller risker, inklusive eventuella
pagaende bedragerier, som kan vara
nodvandiga eller till hjalp vid utvarderingen av
investeringsmojligheten. Det finns darfér en
risk att framgang, eller det framtida resultatet,
for en investering inte kan uppnas i linje med de
finansiella forvantningarna som gjordes nar
investeringen utvarderades, vilket kan paverka
Bolagets verksamhet och resultat. Om risken
realiseras beddémer Vitrolife att det kan fa en
potentiellt hdég negativ inverkan pa
verksamheten samt den finansiella stéllningen.
Vitrolife beddmer sannolikheten for riskens
férekomst som medelhdg.

RISKER HANFORLIGA TILL LEGALA
FRAGOR

Vitrolife ar féremal for risker avseende
immateriella réttigheter

Vitrolifes varumarken och patent ar av
fundamental betydelse for Vitrolifes stallning pa
de marknader man verkar inom och for
Vitrolifes framgang i stort. Plagiering av
Vitrolifes varumarken eller distribution och
forsaljning av Vitrolifes produkter utan tillstand
kan skada Vitrolifes forsaljning, varumarke och
kundernas fortroende. Om Vitrolifes
varumarken blir utsatta for plagiering eller om
produkter saljs utan tillstdnd kan det leda till att
Vitrolifes varumarken och verksamhet tappar i
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anseende. Dartill kan mdjligheterna att
expandera till nya marknader begransas om
exempelvis en tredje part i utlandet har
registrerat eller registrerar ett varumarke som
ar forvaxlingsbart med nagot av Vitrolifes
varumarken. Det finns vidare risk att andra
aktorer gor intrang i Vitrolifes immateriella
rattigheter eller att Vitrolife sjalvt gor eller
pastas goOra intrdng i annans immateriella
rattigheter. | dylika fall kan Vitrolife tvingas
férsvara sina immateriella rattigheter eller
behdva forsvara sig mot pastadda intrang.
Réattsprocesser rorande immateriella rattigheter
ar ofta kostsamma och det féreligger en risk for
att Vitrolife kan komma att alaggas
skadestandsansvar och/eller andra kostnader
med anledning av sadana rattsprocesser. Det
foreligger aven risk for att sadana
rattsprocesser kan komma att inverka negativt
pa Vitrolifes renommé. Vissa risker relaterade
till Vitrolifes varumarken &r kopplade till
Vitrolifes leverantorer. Det finns en risk att
Vitrolifes aterforsaljare presenterar Vitrolifes
produkter i strid med parternas avtal, Vitrolifes
positionering pa marknaden eller i Ovrigt inte
foljer Vitrolifes vardegrunder och koncept, vilket
kan skada Vitrolifes renommé. Vitrolife
beddmer att det ar en lag sannolikhet for att
ovan  beskrivna risker relaterade ill
immateriella rattigheter realiseras och att
riskfaktorns realisation potentiellt kan ha en
medelhdég negativ inverkan pa Vitrolifes
renommé, varumarke och stéllning pa
marknaden.

Vitrolife &r féremal for skatterelaterade
risker

Koncernen bedriver verksamhet i Sverige och i
ett flertal utlandska jurisdiktioner.

Koncernens verksamhet bedrivs i enlighet med
Koncernens tolkning av tillampliga lagar, regler
och gallande praxis pa skatteomradet samt i
enlighet med rad fran skatteradgivare. Det finns
dock en risk att Koncernens tolkning ar felaktig
eller att regler eller praxis andras med eventuell
retroaktiv verkan, vilket kan medféra att
Koncernen drabbas av oférutsedda kostnader.
Genom nya beslut fran skattemyndigheter eller
domstolar kan Koncernens skattesituation
komma att forandras, vilket kan paverka
Koncernens resultat negativt. Vitrolife beddmer
sannolikheten for ovan beskrivna
skatteriskernas forekomst som medelhég, men
att riskernas realisation kan ha en potentiellt
medelhdég negativ inverkan pa Vitrolifes
Overgripande verksamhet och finansiella
stallning.

FINANSIELLA RISKER
Vitrolife &r foremal for risker relaterade till
finansiering och kapitalbehov

Vitrolife erhaller krediter efter godkand
kreditprovning och, i férekommande fall,
genom l&n pa marknadsmassiga villkor fran
narstadende parter. Det finns en risk att Vitrolife
inte kan erhdlla finansiering eller 1an efter
behov eller att sadan finansiering inte kan
erhallas pa acceptabla villkor, vilket kan leda till
att Vitrolife tvingas reducera verksamhetens
omfattning eller behdéva upphéra med
verksamheten helt. Darutover foreligger risk for
att stigande marknadsrantor medfér hogre
finansieringskostnader for Vitrolife. Om Vitrolife
inte kan erhalla erforderliga krediter pa
acceptabla villkor foéreligger en risk for att
Vitrolife kan fa svarigheter att mota samtliga
sina betalningsforpliktelser i tid. Vitrolife
bedémer sannolikheten for riskens realisation
som lag med en potentiellt medelhdg negativ
inverkan pa Vitrolifes verksamhet samt
finansiella stallning.

Vitrolife ar foremal for valutakursrisker

Vitrolife har intédkter och kostnader i flera olika
valutor. Da Vitrolife inte valutasdkrar hela sin
valutaexponering exponeras Bolaget for
valutakursrisker vid inkdép fran samt vid
férsaljning till utlandet. Kortsiktiga transaktioner
i andra valutor an svenska kronor, som ar
Vitrolifes  redovisningsvaluta, medfér en
kortsiktig ~ exponering mot  valutakurs-
fluktuationer i sadana valutor. En oférdelaktig
valutakursfluktuation kan resultera i att
utestdende fordringar eller skulder minskar
eller okar i forhallande till Vitrolifes funktionella
valutor och darmed paverkar konverteringen till
svenska kronor pa ett negativt satt. Skilda
funktionella valutor och redovisningsvalutan
medfor dven en langsiktig valutakursrisk da en
férdyring av funktionella valutor i relation till
svenska kronor kan medféra att kostnader i
svenska kronor 6kar samtidigt som intakter fran
utlandska valutor matt i svenska kronor ocksa
Okar, och vice versa. Om kostnaderna i
utlandsk valuta overstiger intakterna i utlandsk
valuta for den aktuella perioden medfor detta
att redovisat resultat kommer att vara lagre an
om alla transaktioner hade skett i svenska
kronor. Det finns sdledes en risk att
valutakursandringar har en  potentiellt
medelhdg negativ inverkan péa Vitrolifes
verksamhet, finansiella stallning och resultat.
Vitrolife bedémer sannolikheten for riskens
férekomst som hdg.
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RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS
AKTIER

Aktiekursen kan vara volatil och
kursutvecklingen é&r beroende av en rad
faktorer

En investering i aktier innebéar ett risktagande.
Priset pa Vitrolifes aktier ar bland annat
beroende pa utvecklingen av Koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stallning,
hur val Koncernen lever upp il
kommunicerade mal samt forandringar i
aktiemarknadens forvantningar om framtida
vinster och utdelning. Priset pa Vitrolifes aktie
kan darutbver paverkas av aktiemarknadens
generella  utveckling, den ekonomiska
utvecklingen i stort samt omstandigheter
hanforliga till Vitrolifes konkurrenter. Om en
aktiv och likvid handel med Vitrolifes aktie inte
utvecklas eller inte visar sig hallbar, kan det
medfora svarigheter for aktieagare att avyttra
sina aktier vid for aktieagaren onskad tidpunkt
eller till prisnivaer som skulle rada om
likviditeten i aktien var god. Vitrolife bedémer
sannolikheten for att det inte vid var tidpunkt
finns en aktiv och likvid marknad for handel i
Vitrolifes aktier som medelhdg, vilket Vitrolife
bedémer kan ha en medelh6g negativ inverkan
pa investerares mojligheter att avyttra sina
aktier i Vitrolife.

Vitrolifes formdga att i framtiden ldmna
utdelning &ar beroende av flera faktorer

Storleken av framtida utdelning fran Vitrolife ar
beroende av ett antal faktorer, sdsom Vitrolifes
omsattning, resultat, finansiella stallning,
kassaflode, behov av roérelsekapital och
framtidsutsikter. Vidare regleras eventuell
framtida utdelning av lag. Enligt svensk lag far
utdelning endast ske om det finns
utdelningsbara medel och under férutsattning
att bolagsstammans beslut om utdelning
framstar som  forsvarligt. Vidare kan
aktiedgarna, som huvudregel, inte besluta om
hégre utdelning an vad som foreslagits eller
godkéants av styrelsen. Det finns en risk att
framtida utdelning kan komma att helt eller
delvis utebli. Vitrolife bedémer sannolikheten
for riskens forekomst som ldg med en
potentiellt medelhég negativ inverkan pa
Vitrolifes aktiekurs for det fall risken skulle
realiseras.

Risker relaterade till avyttring av stérre
aktiedgares positioner

Marknadspriset pa Vitrolifes aktie kan sjunka
kraftigt vid stérre avyttringar, sarskilt om

aktierna avyttras av aktiedgare med betydande
innehav. Vissa av Vitrolifes stérre aktiedgare,
inklusive vissa av saljarna i Transaktionen, har
ingatt s.k. lock up-avtal, det vill sédga forbundit
sig att inte avyttra aktier under en viss tid eller
att avsta fran att vidta andra transaktioner med
liknande effekt. Varje avyttring av betydande
aktieposter i Vitrolife medfor sannolikt att
marknadspriset pa den noterade aktien
sjunker. Bolaget bedémer sannolikheten for att
risken forverkligas som lag och att risken, om
den realiseras, kan ha en lag negativ inverkan
pa Vitrolifes aktiekurs.

Vitrolifes stbrsta aktiedgare kan utéva ett
betydande inflytande éver Vitrolife

William Demant Invest A/S, Bure Equity AB
(publ), State Street Capital and Trust Co. ager
tillsammans direkt, indirekt eller via bolag aktier
i Vitrolife som motsvarar cirka 56 procent av
kapitalet och rdosterna. Dessa innehav gor att
namnda &agare har ett stort inflytande over
Vitrolife och kan komma att paverka bland
annat sadana angelagenheter som ar féremal
for omrostning pa bolagsstamma, exempelvis
val av styrelse och &ndring av bolagsordning.
Namnda &gare har ocksa mdjlighet att
forhindra eller forsvara for eventuella
erbjudanden om férvarv av Vitrolife genom
offentligt uppkopserbjudande. Namnda
aktiedgares intressen kan skilja sig fran eller
strida mot Vitrolifes eller dvriga aktiedgares
intressen. Vitrolife bedémer sannolikheten for
riskens forekomst som lag med en potentiellt
lag negativ inverkan pa Vitrolifes verksamhet
och stallning pa marknaden.

Risker relaterade till Vitrolifes notering vid
Nasdaq Stockholm

Vitrolifes aktie ar upptagen till handel pa
Nasdaq Stockholm (Large Cap). Vitrolifes aktie
kan komma att avnoteras fran Nasdaq
Stockholm for det fall att Vitrolife framgent inte
lever upp till de krav som géaller fér bolag
upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm. En
avnotering av Vitrolifes aktie skulle medféra
svarigheter for aktieagarna att avyttra sina
aktier i Vitrolife till det pris som skulle rada om
aktien fortfarande var noterad. Vitrolife
bedémer sannolikheten for riskens férekomst
som extremt l&g negativ inverkan péa Vitrolifes
anseende pa kapitalmarknaden.
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3 BAKGRUND OCH MOTIV

Vitrolife traffade den 8 juli 2021 avtal om férvarv av samtliga aktier i Mendel Holdco, S.L, ("Mendel
Holdco”) fran aktiedgarna och genom forvarv av New Genetics, S.L, som ar aktiedgare i Mendel Holdco
("Transaktionen”). Genom Transaktionen forvarvar Vitrolife (indirekt) samtliga aktier i Igenomix.
Transaktionen beskrivs narmare i pressmeddelande av den 8 juli 2021 (Vitrolife forvarvar Igenomix och
skapar en global ledare inom reproduktiv halsovard).

Extra bolagsstdmma i Vitrolife beslutade den 20 oktober att godkénna styrelsens férslag att delfinansiera
626 MEUR, motsvarande cirka 6,4 miljarder SEK, av kdpeskilingen genom en apportemission om 17
251 312 aktier i Vitrolife riktad till Saljarna ("Apportemissionen”).

Apportemissionen genomfordes till en teckningskurs om 368,92 SEK per aktie.

Det totala antalet utestaende aktier i Vitrolife kan 6kas genom Apportemissionen med totalt 17 251 312
aktier vilket medfor en total utspadning om cirka 12,7 % procent for de tidigare aktiedgarna. Saljarna
har aven ingatt avtal med vissa investerare om en forsaljning av Vitrolife-aktier till ett totalt varde om
300 MEUR i anslutning till registrering av Apportemissionen. Efter forsaljningen kommer Saljarna
inneha cirka 6,6% av det utstdende aktiekapitalet och rosterna i Vitrolife. Saljarna samt de investerare
som forvarvar aktier enligt ovan omfattas av en 90 dagars lock-up period. Teckning av aktier i
emissionen ar villkorad av att erforderliga tillstind och godkannanden erhalles fran bertrda
myndigheter senast den 8 april 2022. Styrelsen har ratt att férlanga teckningstiden.

Vitrolifes aktier ar upptagna till handel pad Nasdaq Stockholm. Aktierna som emitteras genom
Apportemissionen avses att tas upp till handel pa Nasdaq Stockholm.

Vitrolifes ambition &r att genom Transaktionen skapa varde fér de nuvarande aktiedgarna. Styrelsen
beddmer att Transaktionen innebar att det sammanslagna bolaget battre kommer att kunna tillgodose
sina kunders behov under hela IVF-processen. Genom att kombinera Igenomix utbud av tester inom
reproduktionsgenetik med Vitrolifes 'best-in-class’ produktportfélj inom IVF, skapas en ledande IVF-
plattform med ambitionen att generera langsiktig I6nsam tillvaxt. Genom stérre bredd och synergier
mellan produkter och tjanster kan Vitrolife battre erbjuda service at kliniker, personal och patienter
globalt. Forvarvet mojliggor att de tva foretagen kan nyttja varandras kommersiella natverk, vilket
tillater korsforsaljning av produkter och forbattrade I6sningar gentemot kunder, samt delad kunskap for
att fortsatta driva innovation. Detta Prospekt har godkants av Finansinspektionen som behdrig
myndighet enligt Prospektférordningen. Finansinspektionen godkanner detta Prospekt enbart i s& matto
att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i
Prospektférordningen. Detta godkannande ska inte betraktas som nagot slags stéd fér den emittent som
avses i detta Prospekt. Investerare bor gora sin egen beddmning av huruvida det ar [ampligt att investera
i dessa vardepapper. Prospektet har upprattats som en del av ett forenklat prospekt i enlighet med
artikel 14 i Prospektférordningen.

Styrelsen for Vitrolife ar ansvarigt for innehallet i Prospektet. Enligt styrelsens kannedom
Overensstammer den information som ges i Prospektet med sakforhallandena och ingen uppgift som
sannolikt skulle kunna paverka dess innebord har utelamnats.

Goteborg den 26 november 2021
Vitrolife AB (publ)

Styrelsen
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4 VITROLIFEKONCERNEN EFTER FORVARVET

VARDESKAPANDE FORVARV

Igenomix ar en global ledare inom kvinnors halsa och tester for reproduktionsgenetik till IVF-kliniker och
grundades 2011. Igenomix har i dag 26 laboratorier globalt och erbjuder en bred produktportfolj
bestaende av kliniskt validerade genetiska tester och tjanster, som tacker ett brett spektrum av genetisk
diagnostik inom reproduktions- och individanpassad medicin, dar preimplantatoriska tester till stérsta
delen driver omséattningen. Igenomix har historiskt uppvisat en I6nsam tillvadxt genom innovation och
global expansion. Transaktionen innebar att det sammanslagna bolaget battre kommer att kunna
tillgodose sina kunders behov under hela IVF-processen. Genom att kombinera Igenomix utbud av
tester inom reproduktionsgenetik med Vitrolifes 'best-in-class’ produktportfolj inom IVF, skapas en
ledande IVF-plattform med ambitionen att generera langsiktig Idnsam tillvaxt. Genom stdrre bredd och
synergier mellan produkter och tjanster kan Vitrolife battre erbjuda service at kliniker, personal och
patienter globalt. Férvarvet mojliggor att de tva foretagen kan nyttja varandras kommersiella natverk,
vilket tillater korsférsaljning av produkter och forbattrade I6sningar gentemot kunder, samt delad
kunskap for att fortsatta driva innovation.

Transaktionen forvantas endast ha en marginell effekt pa Vitrolifes EBITDA per aktie under 2021
(exklusive transaktionsrelaterade kostnader och redovisningseffekter) eftersom genomférandet
beraknas ske nara arsskiftet, men férvantas vara vardeskapande fran 2022. Transaktionen férvantas
ocksa starka Vitrolifes kassaflddesgenerering och ge ytterligare ekonomisk flexibilitet. Nettoskuld /
EBITDA forvantas forbli Iagre an 3x, i linje med Vitrolifes finansiella mal, vilket fortsatter géra det majligt
for Vitrolife att utvardera ytterligare méjligheter.

ORGANISATION

Igenomix ar ett framgangsrikt bolag och det ar Vitrolifes avsikt att verksamheten i Igenomix ska fortsatta
bedrivas pa likartat satt som fore forvarvet. lgenomix kommer att utgéra en division inom
Vitrolifekoncernen och CEO fér Igenomix kommer att rapportera till Vitrolifes CEO.
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5 VERKSAMHETSBESKRIVNING

OM VITROLIFE OCH BOLAGETS VERKSAMHET

Vitrolife grundades i Sverige 1994. Vitrolifes grundare insag hur viktiga odlingsmediernas egenskaper
ar for att fa konsistenta och repeterbara resultat. Deras metoder for tillverkning av medier med hdg och
jamn kvalitet ar fortfarande signifikativt for Vitrolife. Genom val utférd produktutveckling, konsistenta
kvalitetskontroller och forvarv av andra innovativa IVF-foéretag har Vitrolife vaxt i takt med
varldsmarknaden. Idag erbjuder Vitrolife en obruten kedja av kvalitetsprodukter som sékerstaller resultat
i varje del av IVF-behandlingen.

AFFARSIDE OCH AFFARSMAL

Vitrolifes affarsidé ar att utveckla, producera och marknadsfora avancerade, effektiva och sakra
produkter och system for fertilitetsbehandling.

Vitrolifes mal ar att vara den ledande leverantéren av produkter och tjanster som minskar tiden till ett
friskt barn samt forbattrar effektiviteten och kontrollen for IVF-kliniker.

Vitrolife har identifierat fem strategiska fokusomraden for att na malet:

« Skalbar global organisation och arbetssatt med fokus pa attraktiv kultur och hallbara processer.
» Starka salj- och supportkanaler med mojlighet att erbjuda kunderna skraddarsydda |6sningar.

» Konkurrenskraftig och komplett produktportfolj med ledande support och serviceerbjudande.

* Innovativ forskning och utveckling samt effektiv produktion och effektiva processer.

* Nyttja externa tillvaxtmaojligheter genom exempelvis strategiska samarbeten och forvarv.

AFFARSMODELL

Vitrolifes affarsidé ar att utveckla, producera och marknadsféra avancerade, effektiva och sakra
produkter och system for fertilitetsbehandling. Vitrolife bedriver huvudsakligen produktutveckling i egen
regi, medan forskningen till 6vervdgande del sker genom nara samarbete med ledande forskare inom
omradet. Produktutveckling sker utifran marknadsbehov och Vitrolife dvervager I6pande aven att
forvarva bolag eller produktomraden som ett komplement till egen produktutveckling. Vitrolife har egen
tillverkning kompletterad med outsourcad produktion av engangsprodukter i plast. En stor del av
Vitrolifes konkurrenskraft utgérs av en val utvecklad produktionsteknik. Vitrolifes kunder finns i alla
varldsdelar och utgdrs framst av offentliga och privata kliniker till vilka marknadsféring och férsaljning
sker i egen regi samt i samarbete med lokala distributérer.

FINANSIELLA MAL

Styrelsen anser att Vitrolife bér ha en stark kapitalbas for att mojliggora fortsatt hog tillvaxt, saval
organisk som genom forvarv. Vitrolife har som mal att uppna tillvaxt under Ionsamhet. Malet for Vitrolifes
tillvaxt 6ver en tredrsperiod ar en forsaljningsdkning med i genomsnitt 20 procent per ar i lokala valutor
till en rérelsemarginal fore avskrivningar (EBITDA) om mer an 30 procent. Koncernens nettoskuld i
relation till EBITDA bér i normala fall inte dverstiga tre ganger.

FORSALJNING

Som framgar av bolagets arsredovisning for rakenskapsaret 2020 uppgick forsaljningen till 1 246 MSEK
(1 480), motsvarande en minskning med 16 procent i SEK. Forséljningen minskade i lokala valutor med
13 procent. Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 454 MSEK (587), motsvarande
en marginal om 36 procent (40). Valutaférandringar paverkade EBITDA negativt om 24 MSEK. Arets
resultat uppgick till 288 MSEK (384), vilket gav ett resultat per aktie om 2,64 SEK (3,53).

VARUMARKE

Vitrolife marknadsfér Bolagets produkter under eget varumarke och har skyddat varumarket genom
registreringar.
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ORGANISATION

Vitrolife ar ett globalt medicinteknikféretag med 12 kontor och foérsaljning pa cirka 110 marknader.
Huvudkontoret ligger i Géteborg och dar bedrivs koncernens svenska verksamhet. Férutom i Géteborg
har Vitrolife ocksa produktion i Denver och San Diego USA), i Arhus (Danmark) samt i Bruckberg
(Tyskland). Tillverkningen i Bruckberg, Tyskland planeras att flyttas till Arhus, Danmark under 2021.
Lokala kontor finns &ven i Australien, Belgien, Frankrike, Italien, Japan, Kina och Storbritannien. Vitrolife
bedriver huvudsakligen produktutveckling i egen regi, medan forskningen till évervagande del sker
genom nara samarbete med ledande forskare inom omradet. Produktutveckling sker utifran
marknadsbehov och Vitrolife dvervager I6pande aven att forvarva bolag eller produktomraden som ett
komplement till egen produktutveckling. Vitrolife har egen tillverkning kompletterad med outsourcad
produktion av engangsprodukter i plast.

En stor del av Vitrolifes konkurrenskraft utgors av en val utvecklad produktionsteknik. Organisationen
bestar av divisionerna Consumables, Technology och Genomics och utvecklar och producerar
produkter for fertilitetsbehandling. Division Consumables bestar av tvad affarsomraden, Media och
Disposable Devices, som utvecklar och producerar néaringslésningar (media), avancerade
engangsinstrument (nalar och pipetter) samt engangsprodukter i plast. Division Technology bestar av
affarsomradena Time-lapse och ART Equipment, som utvecklar och producerar teknologiska
hjalpmedel sdsom time-lapse och mikrolasersystem. Division Genomics bestar av affarsomrade
Genomics som erbjuder kit for genetisk analys av embryon genom partnerskap med Illlumina Inc.

Vitrolife har en central marknadsférings- och férsaljningsorganisation som organiserar férsaljningen
globalt, genom de geografiska marknadsorganisationerna EMEA (Europa, Mellandstern och Afrika),
Asien, Japan och Oceanien samt Nord- och Sydamerika. Vitrolifes kunder finns i alla varldsdelar och
utgors framst av offentliga och privata kliniker till vilka marknadsféring och foérsaljning sker i egen regi
samt i samarbete med lokala distributorer. De flesta av Vitrolifes produkter klassificeras som
medicinteknik. For att fa salja produkterna pa de olika marknaderna kravs produktgodkannande for varje
enskild marknad. Vitrolifes kundsupportfunktion sakerstaller att kunderna kan tillgodogéra sig de
maéjligheter till resultatférbattringar som produkterna ger.

De koncerngemensamma supportfunktionerna bestdr av Human Resources, hallbarhet, forskning,
affarsutveckling, finans, legal och IT. Dessutom har Vitrolife tvarfunktionella grupper inom olika
specialistomraden som arbetar globalt éver hela koncernen.

HISTORIK

Vitrolife grundades i Sverige 1994, da assisterad befruktning (IVF) fortfarande var ett nytt omrade.
Vitrolifes grundare insag hur viktiga odlingsmediernas egenskaper ar for att fa konsistenta och
repeterbara resultat. Deras metoder for tillverkning av medier med hdg och jamn kvalitet ar fortfarande
signifikativt for Vitrolife. Genom val utférd produktutveckling, konsistenta kvalitetskontroller och forvarv
av andra innovativa IVF-féretag har Vitrolife vaxt i takt med varldsmarknaden. |dag erbjuder Vitrolife en
obruten kedja av kvalitetsprodukter som sakerstaller resultat i varje del av IVF-behandlingen. Vitrolifes
strdvan att forbattra graviditetsresultat har aldrig varit starkare. Tillsammans med lika héngivna kliniker
gor Vitrolife IVF-behandlingar mer lyckade och foérverkligar fler manniskors drdmmar om att fa barn. Det
ar Vitrolife otroligt stolta dver.

BETYDANDE FORANDRINGAR | VERKSAMHETEN

Under 2021 har aterhamtningen fran pandemin fortsatt pa IVF-marknaden med stora regionala
variationer. Vitrolifes produkterbjudande har starkts genom bland annat lanseringen av iDAScore,
bolagets nya time-lapsemjukvara fér embryoutvardering baserad pa artificiell intelligens. Vidare har
aven Embryomap, Bolagets nya kit for preimplantatorisk genetisk testning for aneuploidi (PGT-A),
lanserats.
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6 PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION

Den finansiella &versikten som redovisas nedan har hémtats fran Vitrolifes reviderade
arsredovisningar savitt avser helaren 2019 och 2020 samt fran O&versiktligt granskade
delarsrapporten avseende perioden januari—30 september 2021, vilka samtliga harinférlivatsgenom
hénvisning idetta Prospekt, se avsnittet "Handlingarinférlivade genom hédnvisning”underavsnittet "Legala
fradgor och kompletterande information”. Vitrolife tilldmpar ett rékenskapsar som féljer kalenderaret.
De finansiella rapporterna fér rdkenskapsdren 2019 och 2020 &r uppréttade i enlighet med
International Financial Reporting Standards ("IFRS”) sa som de antagits av EU. Delarsrapporten fér
perioden 1 januari — 30 september 2021 har uppréttats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering
och arsredovisningslagen. Informationen i detta avsnitt bér ldsas tillsammans med informationen
som finns i Vitrolifes finansiella rapporter fér rékenskapsaren 2019 och 2020, delarsrapporten fér
perioden 1 januari - 30 september 2021, avsnittet "Kommentarer till den finansiella utvecklingen”samt
avsnittet "Kapitalstruktur och annan finansiell information”. Uppgifterna avseende nyckeltal &r hdmtade
fran ovan ndmnda kéllor. Uppgifterna &r inte reviderade eller dversiktligt granskade sé vida inget annat
anges.

Alternativa nyckeltal

Detta Prospekt innehaller vissa nyckeltal som inte definierats enligt IFRS (alternativa nyckeltal).
Alternativa nyckeltal anvands av vissa investerare, vardepappersanalytiker och andra intressenter som
ett kompletterande matt pa finansiell stallning och resultatutveckling. De presenterade alternativa
nyckeltalen ar dock inte nédvandigtvis jamférbara med nyckeltal fran andra féretag och har vissa
begransningar som analysverktyg. Darmed bdr de alternativa nyckeltalen for Vitrolife inte betraktas
separat fran, eller som ett substitut, for Vitrolifes finansiella information som har upprattats enligt IFRS.
Samtliga nedan angivna nyckeltal har hamtats fran Vitrolifes arsredovisningar for rakenskapsaren 2019
och 2020 samt fran delarsrapporten for perioden 1 januari 2021 — 30 september 2021.

1jan 2020 — | 1 jan 2021 -
30 30
september september
Helaret 2019 | Helaret 2020 2020 (ej 2021 (ej
(reviderat) (reviderat) reviderat) reviderat)
Total nettoomsattning (TSEK) 1480 132 1245 572 863 185 1166 572
Rorelseresultat (EBIT) (TSEK) 487 946 370015 222 685 395 807
Periodens resultat hanforligt till
moderbolagets aktieagare (TSEK) 382 785 286 845 179 624 308 351
Bruttovinstmarginal (%) 63,4 61,6 59,8 64,0
Rorelsemarginal (EBIT - marginal)
(%) 33,0 29,7 25,8 33,9
Balansomslutning (TSEK) 2138 687 2 305 089 2 255 316 6 140 833
Eget kapital (TSEK) 1797 628 2017014 1960 700 5776 086
Soliditet (%) 84,1 87,5 86,9 94,1
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DEFINITIONER AV ALTERNATIVA NYCKELTAL

Nyckeltal

Definition

Syfte

Bruttovinstmarginal

Nettoomsattningen minus
kostnad for salda varor i
forhallande till
nettoomsattningen.

Nyckeltalet anvands for att visa Bolagets
operativa Idnsamhet. Bolaget anser att
nyckeltalet ger investerare en bild av hur stor
del av omsattningen som blir éver for att
tacka d6vriga kostnader, efter avdrag for
varukostnader.

Rérelsemarginal

Rorelseresultat dividerat med
total nettoomsattning.

Nyckeltalet inkluderas for att visa Bolagets
operativa Ibnsamhet.

Soliditet

Eget kapital dividerat med
balansomslutningen.

Bolaget anser att nyckeltalet ger investerare
en bild av hur stor finansieringen som
kommer fran eget kapital respektive extern
finansiering och att det darmed ger en bild av
Bolagets finansiella stabilitet och férmaga att
klara sig pa langre sikt.

Eget kapital per
aktie

Eget kapital pa balansdagen
dividerat med antal aktier vid
periodens utgang.

Bolaget anser att nyckeltalet ger en bild av
avkastningen som ges pa agarnas
investerade kapital.

Resultat per aktie

Periodens resultat efter skatt
dividerat med vagt genomsnitt
av antal aktier under perioden.

Bolaget anser att nyckeltalet ger en
investerare en tydlig bild éver Bolagets
Iobnsamhet, da det mater periodens resultat
per aktie.
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Avstamning alternativa nyckeltal

Total nettoomsattning, rorelseresultat och periodens resultat

1jan - 31 1jan - 31 ;ejatr;;sgr ;ejat:r;sgr
TSEK dec 2019 dec 2020 P . P .

(reviderat) (reviderat) 2020 (ej 2021 (e]

reviderat) reviderat)

Nettoomsattning 1480 132 1245572 863 185 1166 572
Kostnad for salda varor -541 480 -477 905 -347 343 -419 909
Bruttoresultat 938 652 767 667 515 841 746 663
Forsaljningskostnader -231 582 -196 927 -148 756 -154 461
Administrationskostnader -119 382 -114 424 -87 708 -123 955
Forsknings- och utvecklingskostnader -99 515 -91 759 -65 707 -77 390
Ovriga rorelseintakter 307 11 492 9203 7577
Ovriga rérelsekostnader -534 -6 034 -188 -2 627
Rorelseresultat (EBIT) 487 946 370 015 222 685 395 807
Finansiella intakter och kostnader 4748 -3 824 5818 2847
Resultat efter finansiella poster 492 694 366 191 228 503 398 654
Inkomstskatter -108 855 -78 325 -48 175 -88 678
Nettoresultat 383 839 287 865 180 328 309 976
Periodens resultat hanforligt till
moderbolagets aktiedagare: 382 785 286 845 179 624 308 351
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Bruttovinstmarginal och réorelsemarginal (EBIT-marginal)

1jan =31 1 1 jan - 31 ;e:)atZr;sgr ;e:)atI;l;sgr
reviderat) | reviderat)
Nettoomsattning 1480132 | 1245572 863 185 1166 572
Kostnad for salda varor -541 480 -477 905 -347 343 -419 909
Bruttoresultat 938 652 767 667 515 841 746 663
Bruttovinstmarginal, % 63,4 61,6 59,8 64,0
Forsaljningskostnader -231 582 -196 927 -148 756 -154 461
Administrationskostnader -119 382 -114 424 -87 708 -123 955
Forsknings- och utvecklingskostnader -99 515 -91 759 -65 707 -77 390
Ovriga rérelseintakter 307 11 492 9203 7577
Ovriga rorelsekostnader -534 -6 034 -188 -2 627
Rérelseresultat (EBIT) 487 946 370 015 222 685 395 807
Rorelsemarginal (EBIT-marginal) (%) 33,0 29,7 25,8 33,9
Soliditet
31 dec 31 dec septzomber septzomber
ToRE (re\?ioc:egrat) (refi(iizeorat) 2020 (e 2021 (¢
reviderat) | reviderat)
Eget kapital 1797628 | 2017014 [ 1960700 | 5776 086
Balansomslutning 2138687 | 2305089 | 2255316 | 6140833
Soliditet (%) 84,1 87,5 86,9 94,1
Eget kapital per aktie
30 30
31 dec 2019 31 dec 2020 september | september
(reviderat) (reviderat) 2020 (ej 2021 (ej
reviderat) reviderat)
Eget kapital, TSEK 1797 628 2017 014 1960 700 5776 086
E;T::;iggee:k:ﬁt;ﬁ’a 108550 575 | 108550575 | 108 550 575 | 118 195 878
Eget kapital per aktie (SEK) 16,53 18,54 18,02 48,83
Resultat per aktie
1jan - 31 dec | 1jan - 31 dec ;eﬁ';r;sgr ;eﬁ';r;sgr
ToRK (re\fi(:egrat) (resi(zize(:'at) 2020 (ej 2021 (¢j
reviderat) reviderat)
Periodens resultat 382 785 286 845 179 624 308 351
Vagt genomsnittligt antal aktier | g 556 575 | 108550 575 | 108 550 575 | 111 489 108
fére utspadning, antal
Resultat per aktie 3,53 2,64 1,65 2,77

21/50




7 KAPITALSTRUKTUR OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Vitrolifes kapitalstruktur och skuldsattning per den 30 september
2021 enligt delarsrapporten avseende perioden januari — 30 september 2021. Se avsnittet "Aktier,
Aktiekapital och dgarférhallanden” for ytterligare information angaende Bolagets aktiekapital och aktier.
Informationen nedan bor I8sas tillsammans med Bolagets finansiella rapporter med tillhérande noter
som finns inforlivade i Prospektet genom hanvisning. For vidare information se avsnittet "Handlingar
inférlivade genom hénvisning”under avsnittet’Legala frégor och kompletterande information”.

Eget kapital och skulder

De kortfristiga skulderna uppgick per den 30 september 2021 till 245 494 TSEK och det egna kapitalet,
exklusive Innehav utan bestammande inflytande, uppgick till 5 771 466 TSEK. Tabellerna nedan aterger
information om Vitrolifes eget kapital och skuldsattning per den 30 september 2021 enligt
delarsrapporten avseende perioden januari — 30 september 2021. Emittentens situation avseende eget
kapital och skuldsattning (inklusive indirekta skulder och eventualférpliktelser) har inte &ndrats vasentligt
efter den 30 september 2021.

TSEK 30 september 2021 (ej reviderat)
Kortfristiga skulder

For vilka garanti stallts 6 578
Mot annan sakerhet -
Utan sakerhet 238 916
Summa kortfristiga skulder (inklusive den kortfristiga delen

av langfristiga skulder) 245494
Langfristiga skulder

Garanterade 4 669
Med sakerhet* 19 140
Utan garanti/utan sakerhet 95 444
Summa langfristiga skulder (exklusive den kortfristiga delen

av langfristiga skulder) 119253
Eget kapital

Aktiekapital 24 112
Ovrigt tillskjutet kapital 4 025 886
Reserver 25519
Balanserad vinst 1695 948
Innehav utan bestammande inflytande 4 620
Summa eget kapital 5776 086
Summa eget kapital och skulder 6 140 833

* Koncernen har aven stallda sakerheter om 20 000 TSEK avseende féretagsinteckningar for egna
engagemang som inte ar nyttjade per 30 september 2021.
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Nettoskuldsattning

30 september 2021

TSEK (ej reviderat)
(A) Kassa och bank 4763 324
(B) Andra likvida medel -
(C) Ovriga kortfristiga finansiella tillgangar -
(D) Likviditet (A)+(B)+(C) 4763 324
(E) Kortfristiga finansiella skulder (inklusive skuldinstrument, men }
exklusive den kortfristiga andelen av langfristiga finansiella skulder)

(F) Kortfristiga del av langfristiga finansiella skulder* 15675
(G) Kortfristig finansiell skuldsattning (E)+(F) 15675
(H) Netto kortfristig finansiell skuldséttning (G)-(D) -4 747 648
(I) Langfristiga finansiella skulder (exklusive kortfristig andel och

skuldinstrument) * 52609
(J) Skuldinstrument -
(K) Langfristiga leverantorsskulder och andra skulder -
(N) Langfristig finansiell skuldséttning (1)+(J)+(K) 52 609
(M) Total finansiell nettoskuldsattning (H)+(L) -4 695 039

* Kortfristig leasingskuld enligt IFRS 16 uppgar till 15675 TSEK samt 52 609 TSEK som langfristig

leasingskuld.

Eventualforpliktelser, indirekt skuldsattning och stéllda sdkerheter

TSEK

30 september 2021
(ej reviderat)

Stallda sakerheter

Foretagsinteckningar 20 000
Kapitalférsakringar 19 140
Summa stallda sakerheter 39 140
Eventualforpliktelser/ansvarsforbindelser 11 247
Summa eventualforpliktelser/ansvarsforbindelser 11 247

Stallda sakerheter avser foretagsinteckningar fér egna engagemang samt stalld sédkerhet for
kapitalférsékringar (anskaffningsvardet). Eventualférpliktelser avser garanti mot Tullverket,
mellanskillnad mellan marknadsvarde och bokfort varde for kapitalférsakringar samt moderbolagets

garanti till dotterbolag.
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Uttalande angaende rorelsekapital

Vitrolife beddmer att rorelsekapitalet ar tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande
tolvmanadersperioden. Med rérelsekapital avses i detta sammanhang Vitrolifes formaga att fa tillgang
till likvida medel for att fullgdra sina forpliktelser i den takt de forfaller till betalning.

Investeringar

Bolagets investeringar bestar framst av I6pande investeringar i produktutveckling och produktions-
utrustning. Vitrolife har per datumet for Prospektet inga 6vriga pagaende investeringar eller ataganden
om framtida investeringar att redovisa.

Tendenser och framtidsutsikter

Utover detta beddmer styrelsen att det per datumet for Prospektet inte finns nagra andra kanda
tendenser, osdkerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser som
kan forvantas ha en vasentlig inverkan pa Vitrolifes affarsutsikier under det innevarande
rakenskapsaret. Vitrolife kanner inte till nagra offentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska
eller andra politiska atgarder som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller vasentligt skulle kunna
paverka Bolagets verksamhet. Fér mer information om bedémda risker, se avsnittet "Riskfaktorer”.

Véasentliga hdandelser efter den 30 september 2021
Vasentliga handelser efter den 30 september 2021 framgar av avsnittet Lagstadgade offentliggéranden.

Det har darutover inte intraffat nagra vasentliga forandringar av Bolagets finansiella stallning eller
stallning pa marknaden sedan den 30 september 2021.
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8 PROFORMAREDOVISNING

Bakgrund

Den 8 juli 2021 tecknade Vitrolife AB ett avtal att forvarva samtliga aktier i Mendel Holdco fran Saljarna.
Tillirade avses ske nar samtliga villkor fér Transaktionen har uppfyllts.

Mot bakgrund av att férvarvet innebar en vasentlig férandring av Vitrolifes finansiella rapportering,
presenteras en proformaresultatrdkning for perioden 1 januari till 30 september 2021 samt en
proformabalansrakning per den 30 september 2021. Revisorsrapport fran granskning av
proformaredovisningen framgar pa sidan 36 i Prospektet.

Syfte med proformaredovisningen

Proformaredovisningen har upprattats i syfte att illustrera hur Vitrolife-koncernen skulle ha kunnat se ut
om Transaktionen genomforts per den 1 januari 2021. Proformaredovisningen har endast till syfte att
informera och belysa fakta. Proformaredovisningen ar till sin natur avsedd att beskriva en hypotetisk
situation och tjanar saledes inte till att beskriva Vitrolifes faktiska finansiella stallning eller resultat och
ska heller inte anses indikera vilka framtida resultat Vitrolife-koncernen kommer att
generera. Proformaredovisningen bor I8sas tillsammans med 6vrig information i prospektet.

Grunder for proformaredovisningen

Proformaresultatrakning

Proformaresultatrakningen tar utgangspunkt i Vitrolifes 6versiktligt granskade delarsrapport for perioden
1 januari till 30 september 2021. Proformaresultatrakningen fér Mendel Holdco tar utgangspunkt i
oreviderad internt uppréattad finansiell information fér perioden 1 januari till 30 september 2021. Mendel
Holdcos resultatrakning har omraknats fran EUR till SEK med en genomsnittlig valutakurs for perioden
1 januari till 30 september 2021 om 10,1515 (enligt Riksbanken).

Proformabalansrakning

Proformabalansrakningen tar utgangspunkt i Vitrolifes oversiktligt granskade delarsrapport per 30
september 2021. Proformabalansrakningen for Mendel Holdco tar utgangspunkt i oreviderat internt
upprattat bokslut per den 30 september 2021. Mendel Holdcos balansrakning har omraknats fran EUR
till SEK med en valutakurs per 30 september 2021 om 10,2010 (enligt Riksbanken)

Redovisningsprinciper

De redovisningsprinciper som tillampats vid upprattande av proformaredovisningen baseras pa IFRS
och de redovisningsprinciper som de beskrivs i Vitrolifes arsredovisning for rakenskapsaret som slutade
31 december 2020. Ovan namnda interna finansiella rapporter fér Mendel Holdco ar upprattade baserat
pa spansk GAAP och de redovisningsprinciper som de beskrivs i Mendel Holdcos arsredovisning for
rakenskapsaret som slutade den 30 juni 2021. Harav har de interna finansiella rapporterna anpassats
till IFRS. Da enheterna har olika uppstallningsformer for att uppratta sina resultat- och balansrakningar
har, med anledning av denna proformaredovisning, Mendel Holdco respektive resultat- och
balansrakningar justerats for att dverensstdmma med Vitrolifes tillampade redovisningsprinciper och
uppstalliningsform.

Prospektet har upprattats med utgangspunkt i den vid tidpunkten for upprattandet tillgangliga
informationen som presenterats av Mendel Holdco. Emittenten (Vitrolife) har, pga att férvarvet annu inte
slutforts, inte haft obegransad tillgang till finansiell information och de bedémningar som ligger till grund
for Mendel Holdco:s redovisning, varvid utfallet av de vasentliga antaganden och estimat som paverkat
redovisningen kan komma att avvika mot nuvarande bedémningar

Proformajusteringar
Proformajusteringarna beskrivs nedan. Ytterligare uppgifter aterfinns i noter till proformaresultat-
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réakningen respektive proformabalansrékningen. Av IFRS justeringarna anses IFRS 16, IAS 38 och IFRS
9 vara aterkommande.

IFRS-justeringar
De vasentliga skillnader som har identifierats avser redovisning av leasingavtal samt goodwiill.

IFRS 16 Leasingavtal:

Enligt IFRS 16 ska leasingavtal redovisas i balansrakningen som nyttjanderattstillgangar med
motsvarande leasingskulder med undantag for leasingskulder med I6ptid kortare an 12 manader eller
leasingavtal for vilka den underliggande tillgangen har ett lagt varde. Framtida betalningar ses som
amorteringar samt rantebetalningar av skulden, och tillgangen skrivs av 6ver nyttjandeperioden. Enligt
Mendel Holdcos anvanda redovisningsprinciper sa har dock alla leasingutgifter kostnadsforts i
resultatrakningen historiskt.

| proformaredovisningen har en justering fér IFRS 16 genomforts baserat pa de leasingkontrakt som
forelag i Mendel Holdco per rakenskapsaren 30 juni 2019, 2020 och 2021. Samt for perioden fram till
september 2021.

Inom ramen for justering av IFRS 16 har de faktiska hyreskostnaderna aterforts (6 051 TSEK), och
nyttjanderattstillgangar har skrivits av (-4 669 TSEK). Detta har paverkat kostnad fér salda varor netto
med 1 382 TSEK. Rantekostnaderna pa leasingskulden som kostnadsforts i proformaperioden uppgar
til 1 635 TSEK. Materiella anlaggningstilgangar om 37 607 TSEK hanforligt till vardet av
nyttjanderattstillgangarna har identifierats. Langfristiga leasingskulder som identifierats i enlighet med
IFRS 16 uppgar till 31 714 TSEK och kortfristiga leasingskulder uppgar till 9 179 TSEK.

IAS 38

Goodwill &r inte féremal for avskrivning, eftersom den beddms ha obegréansad ekonomisk livslangd och
nedskrivningsprovas arligen. Enligt Mendel Holdcos anvanda redovisningsprinciper har dock goodwill
skrivits av arligen med beddémd nyttjandeperiod pa tio ar. Avskrivning pa goodwill som under 2021
belastat resultatet har aterforts, avskrivningen i perioden uppgick till 228 380 TSEK.

Utover ovanstaende har inga vasentliga skillnader identifierats.

Forvarv och finansiering

Den totala kdpeskillingen for 100 % av aktiekapitalet i Igenomix uppgar till 1 250 MEUR pa kontant- och
skuldfri basis, vilket motsvarar cirka 12,7 miljarder SEK. Képeskillingen har justerats for nettoskuld per
2020-12-31 om 110 MEUR. Den preliminara kdpeskillingen pa kontant och skuldfri basis uppgar darmed
till 1 140 MEUR. Kopeskillingen kommer att faststallas pa closing och beraknas uppga till 1 135 MEUR,
vilket motsvarar 11 581 MSEK, efter justering for transaktionskostnader samt avrakning for beraknad
vinst frdn 31 december 2020.

Kdpeskillingen, inklusive refinansiering av befintlig nettoskuld om 110 MEUR, om totalt 1250 MEUR
kommer att finansieras genom en apportemission om 17 251 312 nyemitterade aktier varderade till 6
364 MSEK (368,92 SEK per aktie), en riktad nyemission om 9 645 303 aktier (genomford) uppgaende
till 3 558 MSEK (368,92 SEK per aktie), forvarvsian om 200 MEUR motsvarande 2 040 MSEK med I6ptid
Over fem ar. Den berdknade rantan pa foérvarvslanet uppgar initialt till 1,25 % och upplaggningskostnad
uppgar till 18 362 TSEK. Resterande del av koépeskilingen, 74 MEUR motsvarande 788 MSEK,
finansieras genom befintlig kassa. Vitrolife har aven upphandlat en sa kallad “revolving credit facility”
om 100 MEUR som inte ar med i proformaredovisningen da den med hansyn till bolagets likviditet inte
anses behodva nyttjas.
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Preliminar forvarvsanalys

TSEK Mendel Holdco
Forvarvad andel av malbolaget 100%
Forvarvade nettotillgangar - 299 467
Immateriella anlaggningstillgangar (Ej fordelade 6vervarden) 11 880 938
Total kopeskilling 11 581 471

Detta ar en preliminar férvarvsanalys och nar denna slutligen faststalls kan det innebara att andra
tillgdngar kan komma att identifieras eller omvarderas, vilket kan fa paverkan i kommande
perioder. Eftersom férvarvet annu inte ar genomfort, har ingen fullstandig forvarvsanalys kunnat
upprattas. Skillnaden mellan kdpeskillingen och redovisade nettotillgadngar per 30 september har darfér
redovisats som ej fordelande Overvarden i form avimmateriella anldggningstillgéngari proforma-
redovisningen.

Estimerade forvarvsrelaterade kostnader i Vitrolife uppgar till cirka 101 738 TSEK. Av dessa kostnader
har 16 881 TSEK belastat Vitrolifes resultat i perioden, varvid de aterfors i resultatrdkningen da de antas
ha uppkommit under perioden fore forvarvet. Resterande férvarvsrelaterade kostnader om 84 857 TSEK
har darmed bokférts mot eget kapital i proformaredovisningen. Emissionskostnader uppgar till 31
614 TSEK och har redovisats som en minskning av eget kapital i Vitrolife, skatteeffekt om 6 512 TSEK
kopplat till emissionskostnaden har redovisats direkt mot eget kapital. Upplaggningskostnader for lan
beraknas uppga till 18 362 TSEK, dessa kostnader periodiseras och redovisas som finansiella
kostnader 6ver lanets 16ptid. | perioden 1 januari till 30 september 2021 har 2 754 TSEK kostnadsforts
avseende upplaggningskostnader. Rantekostnader pa lan berdknas uppga ftill 1,25 %, i
proformaperioden har rantekostnader om 19 127 TSEK kostnadsforts.

Mendel Holdcos estimerade engangskostnader i samband med transaktionen uppgar till 274 701 TSEK.
Av dessa kostnader har 100 743 TSEK belastat Mendel Holdcos resultat i perioden, varvid de aterfors
i resultatrakningen. Av de 100 743 TSEK har 22 953 TSEK minskat likvida medel i Mendel Holdco under
perioden, och resterande 77 791 TSEK har bokférts som leverantorsskulder. D& Mendel Holdcos
estimerade engangskostnader i samband med transaktionen antas ha uppkommit under perioden fére
forvarvet, har en proformajustering om 77 791 TSEK minskat leverantdrsskulderna samt minskat likvida
medel da dessa kostnader i proformaredovisningen antas vara betalda per 30 september 2021.
Resterande 173 958 TSEK av de totala 274 701 TSEK i estimerade engangskostnader i samband med
transaktionen har darmed bokforts mot eget kapital i proformaredovisningen. Hela beloppet 274 701
TSEK har reducerat kdpeskillingen da den enligt verenskommelse ej ska belasta bolaget.

Proformaresultatrakning

Proformajusteringar
Forvarvs-
Vitrolife me&de' Justeringari | ... | relaterade | Resultatrakning
1/1 - 30/9 2021 oldco redovisnings | ororennd poster proforma
TSEK Lol 1/1 - 30/9 2021 o justeringar
Ej reviderat Ei reviderat principer o och 1/1 - 30/9 2021
IFRS j revidera Ei reviderat Ej reviderat ) ’ Ei reviderat
spansk GAAP | revigera justeringar j
Ej reviderat
Nettoomsattning 1166 572 926 612 - - - 2093 184
Kostnad for salda varor -419 909 -435 491 1382 - - -854 018
Bruttoresultat 746 663 491 121 1382 - - 1239 166
Forsaljningskostnader -154 461 -171 746 - - - -326 207
Administrationskostnader -123 955 -125 950 - - 16 8812 -233 024
Forsknings- och
utvecklingskostnader -77 390 -67 429 - - - -144 819
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Ovriga rorelseintakter och

kostnader 4 950 -328 458 228 3803 - 100 743° 5615
Rérelseresultat 395 807 -202 462 229 762 - 117 625 540 732
Finansiella intékter och

kostnader 2847 -16 214 -1635* -21 8814 - -36 883
Resultat efter finansiella

poster 398 654 -218 676 228 127 -21 881 117 625 503 849
Inkomstskatter -88 678 -19 047 -31 - - -107 756
Nettoresultat 309 976 237 722 228 096 -21 881 117 625 396 093

Kommentarer till proformaresultatrakningen

Den totala nettoomsattningen uppgick pa proformabasis till cirka 2 093 184 TSEK varav Vitrolife utgjorde
cirka 1 166 572 TSEK, eller cirka 56 procent. Rérelseresultatet uppgick proforma till cirka 540 732 TSEK
vilket innebar en rérelsemarginal om cirka 26 procent. Resultat efter skatt uppgick proforma till cirka 396
093 TSEK.

1)

2)

3)

4)

Kostnad for salda varor: Inom ramen for justering av IFRS 16 har de faktiska
hyreskostnaderna aterforts (6 051 TSEK), och nyttjanderattstillgangar har skrivits av (-4 669
TSEK). Detta har paverkat kostnad for salda varor netto med 1 382 TSEK. Denna justering ar
aterkommande fér koncernen.

Administrationskostnader: Proformaresultatet har justerats med foérvarvskostnader av
engangskaraktdr om 16 881 TSEK, dessa kostnader har belastat Vitrolifes resultat under
perioden och aterfors da dessa kostnader antas redovisas i perioden fére forvarvet. Da
forvarvskostnaderna inte paverkar det skattepliktiga resultatet gors ingen proformajustering for
skatt. Denna justering ar inte aterkommande fér koncernen.

Ovriga rorelseintikter och kostnader: Avseende 6vriga rorelseintakter och kostnader gors
féljande justeringar i proformaredovisningen

1. | enlighet med IFRS har avskrivning av goodwill aterférts om 228 380 TSEK. Denna
justering ar aterkommande fér koncernen.

2. Mendel Holdcos resultat har belastats med 100 743 TSEK avseende
engangskostnader relaterade till Transaktionen, dessa har aterforts i proformaresultatet
da dessa kostnader antas redovisas i perioden fore forvarvet. Dessa kostnader har
reducerat képeskillingen da den enligt 6verenskommelse ej ska belasta bolaget. Denna
justering ar inte aterkommande foér koncernen.

Finansiella intdkter och kostnader: Avseende finansiella intakter och kostnader gors féljande
justeringar i proformaredovisningen

1. Inom ramen for justering av IFRS 16, har rantekostnaderna pa leasingskulden uppgatt
till 1 635 TSEK. Denna justering ar aterkommande for koncernen.

2. Rantekostnader pa forvarvslanet berdknas uppga till 19 127 TSEK under
proformaperioden. Upplaggningskostnad for lan som har periodiserats har belastat
resultatet med 2 754 TSEK i proformaperioden, vilket leder till en total effekt pa 21 881
TSEK. Dessa justeringar ar aterkommande for koncernen.

Proformabalansrakning
Per den september 2021

Proformajusteringar
Vitrolife | Mendel .
30 Holdco Justerinaar i Forvarvs Balansrakning
gar i . .
30 september o Finansierings relaterade proforma
september redovisnings . .
TSEK 2021 2021 L justeringar poster och | 30 september
Ei reviderat | EJ reviderat Eprmc_ldper ¢ | Eireviderat | justeringar 2021
: IFRS Spanish  revidera Ejreviderat | Ej reviderat
GAAP
TILLGANGAR
Anléaggningstillgangar
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Immateriella anlaggningstillgangar 680 249 3391720 | -2 368 336 -] 11880938 13 584 572

Materiella anlaggningstillgangar 159 451 130 066 37 6072 - - 327 124

Finansiella anldggningstillgangar 31267 21 884 467 - - 52 684

Uppskjutna skattefordringar 17 123 84 912 -50 9323 - - 51 103

888 090 3 628 582 -2 382 128 - 11 880 938 14 015 483

Omséttningstillgdngar

Varulager 235 738 53 380 - - - 289 118

Kundfordringar 229 140 150 057 -2 155* - - 377 043

Skattefordringar 3244 24 553 - - - 27 797

Ovriga kortfristiga fordringar 6 754 1198 - - - 7 952

Forutbetalda kostnader och

upplupna intakter 14 543 8 930 450 - - 23923

Likvida medel 4763324 123 706 -] 19262045| -5553723° 1259 511
5252743 361 824 -1704 1926 204 -5 553 723 1985 343

SUMMA TILLGANGAR 6 140 833 3990406 | -2383832 1926 204 6 327 215 16 000 826

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Eget kapital hanforligt till

moderbolagets aktiedgare 5771 466 2 248 891 -2 374 400° -21 881° 6 405 006° 12 029 082

Innehav utan bestdémmande

inflytande 4620 19 002 -174 - - 23 447
5776 086 2 267 893 -2 374 574 -21 881 6 405 006 12 052 529

Langfristiga avséttningar

Uppskjutna skatteskulder 14 049 245 438 -50 1517 - - 209 336

Ovriga avsattningar 26 252 959 - - - 27 211

Summa langfristiga avsattningar 40 301 246 397 -50 151 - - 236 547

Langfristiga skulder

Langfristiga rantebarande

leasingskulder 52 609 - 317148 - - 84 323

Langfristiga rAntebérande skulder - 1218 884 - 1 846 075° - 3064 959

Langfristiga icke réantebarande

skulder 26 343 11 835 - - - 38 178

Summa langfristiga skulder 78952 | 1230719 31714| 1846075 - 3 187 461

Kortfristiga skulder

Kortfristiga rantebarande

leasingskulder 15 675 - 9 179" - - 24 854

Kortfristiga rantebarande skulder - 13 816 - 102 010" - 115 826

Aktuella skatteskulder 38 646 8116 - - - 46 762

LeverantOrsskulder 45 079 222 511 -4 989" - -77 791" 184 810

Ovriga skulder 20 503 716 - - 21219

Upplupna kostnader och

forutbetalda intakter 125 591 238 498913 - - 130 818

Summa kortfristiga skulder 245 494 245 398 9178 102 010 77 791 524 289

SUMMA EGET KAPITAL OCH

SKULDER 6140833 | 3990406 | -2 383 832 1926204 6327215 16 000 826

Kommentarer till proformabalansriakningen
Balansomslutningen uppgick proforma till cirka 16 000 826 TSEK varav Vitrolife utgjorde 6 140 833
TSEK, eller cirka 38 procent. Totalt har Transaktionen proforma inneburit att ej férdelat 6vervarde 6kat
med cirka 11 880 938 TSEK och 6vriga immateriella anlaggningstillgangar med cirka 1 023 385 TSEK
samtidigt som likvida medel minskat med cirka 3 503 813 TSEK. Forvarvet ar baserat pa Vitrolifes akties
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kurs om 368,92 SEK. Aktiekapitalet 6kade med 3 519 TSEK och &vrigt tillskjutet kapital hanforligt till
moderbolaget 6kade med 6254 097 TSEK. Ovan namnda justeringar av goodwill, immateriella
anlaggningstillgangar och eget kapital ar preliminara och kan komma att férandras i samband med
upprattad slutlig forvarvsanalys efter tilltradet.

Noter

1)

2)
3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Immateriella anldggningstillgangar:

1. Justering om -2 368 336 TSEK avser Mendel Holdcos bokférda goodwill som justeras
for i och med forvarvet.

2. | den preliminara férvarvsanalysen av Mendel Holdco uppgar ej fordelade overvarden
till 11 880 938 TSEK.

Materiella anldggningstillgangar: Inom ramen for justeringar av IFRS 16, har materiella
anlaggningstillgangar om 37 607 TSEK identifierats.

Uppskjuten skattefordran: | enlighet med IAS 12 nettoredovisas uppskjutna skattefordringar
och uppskjutna skatteskulder per legal enhet, darav har nettning utférts om - 50 932 TSEK.
Kundfordringar: Forvantad kreditforlust, har i enlighet med IFRS 9, justerat kundfordringar
med 2 155 TSEK. Dessa justeringar har belastat resultatet fore proformaperioden och
bedomning kvarstar per 30 september 2021.

Likvida medel: | likvida medel gors féljande justeringar i proformaredovisningen

1. Likvida medel 6kar med férvarvsian om 200 000 TEUR, motsvarande 2 040 200 TSEK.
Amortering och ranta antas ha minskat likvida medel i perioden med 76 508 TSEK
respektive 19 127 TSEK. Upplaggningskostnader i samband med lanet beraknas till 18
362 TSEK. Lanens paverkan pa likvida medel uppgar till 1 926 204 TSEK.

2. Den kontanta delen av Mendel Holdco férvarvet minskar likvida medel med 5 217 117
TSEK. Minskning av likvida medel sker aven avseende férvarvskostnader i Vitrolife om
84 857 TSEK samt engangskostnader relaterade till transaktionen i Mendel Holdco om
251 749 TSEK (173958 TSEK mot eget kapital respektive 77 791 TSEK mot
leverantorsskuld).

Eget kapital: | eget kapital gors féljande justeringar i proformaredovisningen

1. Justeringen om -2 374 400 TSEK paverkas av periodens IFRS 16 justering (-285
TSEK), samt justering av Mendel Holdcos goodwill (-2 368 336) och 6vriga IFRS-
justeringar hanforliga till tidigare ar (-5 779 TSEK).

2. Finansieringsjusteringar om  totalt 21 881 TSEK avser berdknade
upplaggningskostnader for perioden som paverkar eget kapital med 2 754 TSEK, och
beraknade rantekostnader paverkar med 19 127 TSEK.

3. Justering om totalt 6 405 006 TSEK avser apportemissionen om 17 251 312
nyemitterade aktier varderade till 6 364 354 TSEK, justering for foérvarvade
nettotillgangar (299 467 TSEK), forvarvskostnader i Vitrolife om (-84 857 TSEK) samt
engangskostnader relaterade till transaktionen i Mendel Holdco (-173 958 TSEK).

Uppskjutna skatteskulder:

1. | enlighet med IAS 12 nettoredovisas uppskjutna skattefordringar och uppskjutna
skatteskulder per legal enhet, darav har nettning utférts om - 50 932 TSEK.

2. | enlighet med IFRS 16 nettoredovisas uppskjuten skatteskuld hanforligt till
nyttjanderattstillgangar och uppskjuten skattefordran hanforligt till leasingskulderna,
nettobeloppet uppgar till 781 TSEK.

Langfristiga rantebdrande leasingskulder: Langfristiga leasingskulder som identifierats i
enlighet med IFRS 16 uppgar till 31 714 TSEK.

Langfristiga rantebdarande skulder: Skulder till kreditinstitut ékar med 200 000 TEUR,
motsvarande 2 040 200 TSEK. Amortering antas ha paverkat i perioden med 76 508 TSEK.
Kortfristig del av skuld berdknas uppga till 102 010 TSEK. Upplaggningskostnader beraknas
uppga till 15 608 TSEK per proformaperiodens balansdag, vilket innebar en total paverkan om
1846 075 TSEK.

10) Kortfristiga réantebdrande leasingskulder: Inom ramen fér justering av IFRS 16 har
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kortfristiga leasingskulder om 9 179 TSEK identifierats.

11) Kortfristiga rantebarande skulder: Kortfristiga del av férvarvslan beraknas uppga till 102 010

TSEK.

12) Leverantorsskulder: | leverantdrsskulder gors foljande justeringar i proformaredovisningen

1) Forskott fran kund har omklassificerats till posten upplupna kostnader och forutbetalda
intakter fran leverantoérsskulder (-4 989 TSEK).

2) Mendel Holdcos engangskostnader relaterade till transaktionen férvantas ha skett innan
forvarvet och antas darav aven ha betalats per 30 september. Av denna anledning justeras
den delen av engangskostnaderna som ar bokforda som leverantérsskulder i Mendel Holco
per 30 september 2021 genom en minskning av leverantdrsskulder och likvida medel om
77 791 TSEK.

13) Upplupna kostnader och forutbetalda intakter: Forskott fran kund har omklassificerats till
posten upplupna kostnader och forutbetalda intékter fran leverantorsskulder (4 989 TSEK).
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9 OBEROENDE REVISORS BESTYRKANDERAPPORT OM SAMMANSTALLNING AV
FINANSIELL PROFORMAINFORMATION | ETT PROSPEKT

Till styrelsen i Vitrolife AB, org.nr 556354-3452.
Rapport om sammanstéallning av finansiell proformainformation i ett prospekt

Vi har slutfért vart bestyrkandeuppdrag att rapportera om styrelsens sammanstélining av finansiell
proformainformation for Vitrolife AB ("bolaget"). Den finansiella proformainformationen bestar av
proformabalansrakningen per 2021-09-30, proformaresultatrékningen fér perioden 2021-01-01 -
2021-09-30 och tillhérande noter, som aterfinns pa sidorna 25-31 i det prospekt som &r utfardat
av bolaget. De tillampliga kriterierna som &r grunden utifrdn vilken bolagets styrelse har
sammanstallt den finansiella proformainformationen ar angivna i den delegerade férordningen (EU)
2019/980 och beskrivs p§ sid 25-31.

Den finansiella proformainformationen har sammanstallts av bolagets styrelse for att illustrera
effekten av bolagets forvarv av samtliga aktier i Mendel HoldCo S.L. pd bolagets finansiella
stallning per 2021-09-30 och pa bolagets finansiella resultat fér perioden 2021-01-01 - 2021-09-30
som om transaktionen hade agt rum 2021-01-01. Som del av processen har information om
bolagets finansiella stéllning och finansiella resultat inhdmtats av bolagets styrelse fran bolagets
finansiella rapporter fér den niomanadersperiod som avslutades 2021-09-30, om vilka en rapport
om en oOversiktlig granskning har publicerats.

Styrelsens ansvar for den finansiella proformainformationen

Styrelsen ar ansvarig for sammanstéallningen av den finansiella proformainformationen i enlighet
med kraven i den delegerade férordningen (EU) 2019/980.

V&rt oberoende och v&r kvalitetskontroll

Vi har foljt krav pa8 oberoende och andra yrkesetiska krav i Sverige, som bygger pad grundldggande
principer om hederlighet, objektivitet, professionell kompetens och vederbérlig omsorg, sekretess
och professionellt upptradande.

Revisionsféretaget tillampar ISQC 1 (International Standard on Quality Control) och har darmed ett
allsidigt system fér kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende
efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder fér yrkesutévningen och tillampliga krav i lagar och
andra forfattningar.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att uttala oss om huruvida den finansiella proformainformationen, i alla vésentliga
avseenden, har sammanstallts korrekt av bolagets styrelse i enlighet med den delegerade
férordningen (EU) 2019/980, pa de angivna grunderna samt att dessa grunder éverensstammer
med bolagets redovisningsprinciper.

Vi har utfért uppdraget enligt International Standard on Assurance Engagements ISAE 3420
Bestyrkandeuppdrag att rapportera om sammanstélining av finansiell proformainformation i ett
prospekt, som har utfardats av International Auditing and Assurance Standards Board. Standarden
kraver att revisorn planerar och utfér atgarder i syfte att skaffa sig rimlig sdkerhet om huruvida
styrelsen har sammanstallt, i alla vasentliga avseenden, den finansiella proformainformationen i
enlighet med den delegerade férordningen (EU) 2019/980.

For detta uppdrags syfte, &r vi inte ansvariga for att uppdatera eller pd nytt ldmna rapporter eller
uttalanden om nagon historisk information som har anvénts vid sammanstélliningen av den
finansiella proformainformationen, inte heller har vi under uppdragets gang utfért ndgon revision
eller dversiktlig granskning av den finansiella information som har anvants vid sammanstallningen
av den finansiella proformainformationen.
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Syftet med finansiell proformainformation i ett prospekt ar enbart att illustrera effekten av en
betydelsefull hidndelse eller transaktion pa bolagets ojusterade finansiella information som om
handelsen hade intraffat eller transaktionen hade genomfdrts vid en tidigare tidpunkt som har valts
i illustrativt syfte. Déarmed kan vi inte bestyrka att det faktiska utfallet for handelsen eller
transaktionen per den 30 september 2021 hade blivit som den har presenterats.

Ett bestyrkandeuppdrag, dar uttalandet ldmnas med rimlig sékerhet, att rapportera om huruvida
den finansiella proformainformationen har sammanstallts, i alla vasentliga avseenden, med grund i
de tillampliga kriterierna, innefattar att utféra atgarder for att bedéma om de tillampliga kriterier
som anvands av styrelsen i sammanstallningen av den finansiella proformainformationen ger en
rimlig grund for att presentera de betydande effekter som ar direkt hanforliga till hdandelsen eller
transaktionen, samt att inhadmta tillrdckliga och &ndamalsenliga revisionsbevis for att:

e Proformajusteringarna har sammanstallts korrekt pa de angivna grunderna.

e Den finansiella proformainformationen avspeglar den korrekta tillampningen av dessa
justeringar pa den ojusterade finansiella informationen.

e De angivna grunderna 6verensstammer med bolagets redovisningsprinciper.
De valda atgarderna beror pa revisorns bedémning, med beaktande av hans eller hennes férstaelse
av karaktédren pd bolaget, hdndelsen eller transaktionen fér vilken den finansiella

proformainformationen har sammanstallts, och andra relevanta uppdragsférhallanden.

Uppdraget innefattar dven att utvardera den Overgripande presentationen av den finansiella
proformainformationen.

Vi anser att de bevis vi har inhamtat &r tillrackliga och &ndamalsenliga som grund fér vart
uttalande.

Uttalande
Enligt var uppfattning har den finansiella proformainformationen sammanstillts, i alla vasentliga

avseenden, enligt de grunder som anges pa s. 25-31 och dessa grunder éverensstdmmer med de
redovisningsprinciper som tilldmpas av bolaget.

Goteborg 26 november 2021
Deloitte AB

Harald Jagner

Auktoriserad revisor
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10 AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Allman information

Enligt Vitrolifes bolagsordning ska aktiekapitalet uppga till lagst 12 000 000 SEK och hogst 48 000 000
SEK fordelat pa lagst 60 000 000 aktier och hégst 240 000 000 aktier. Vid datumet for Prospektet uppgar
Vitrolifes aktiekapital till 24 111 959,112 SEK fordelat pa 118 195 878 aktier. Varje aktie har ett
kvotvarde om 0,204 SEK. Vitrolifes aktier ar denominerade i SEK. Aktierna ar av samma aktieslag och
emitterade enligt svensk lagstiftning. Aktierna ar fullt betalda och fritt dverlatbara.

Vitrolifes aktier ar inte foremal for erbjudande som lamnats till f6lid av budplikt, inlésenratt eller
I6sningsskyldighet. Det har inte forekommit nagra offentliga uppkdpserbjudanden betraffande Vitrolifes
aktier under det innevarande eller foregaende réakenskapsaret.

Aktierna i Vitrolife har emitterats i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551). Rattigheterna som ar
forenade med aktier emitterade av Vitrolife, inklusive de rattigheter som féljer av Vitrolifes
bolagsordning, kan endast justeras i enlighet med férfaranden som anges i ndmnda lag. Samtliga aktier
ger lika ratt till del av Vitrolifes tillgangar och vinster. | handelse av likvidation av Vitrolife har aktieagare
ratt till andel av dverskottet i proportion till det antal aktier som innehas av aktieagaren.

Det foreligger inga restriktioner betraffande éverlatelse av aktier.

Nettotillgangsvardet per aktie

Av tabellen nedan framgar nettotillgangsvardet per aktie fore respektive efter Transaktionen baserat pa
davarande antalet aktier. Nettotillgangsvardet per aktie efter Transaktionen ar baserat pa Vitrolifes eget
kapital per den 30 september 2021 enligt proformaredovisning och antalet aktier efter genomférandet
av Transaktionen.

Efter Transaktionen
Fore Transaktionen (per 30 (per 30 septgmber
TSEK september 2021) 2021 enligt
P proformaredovisning) |
Eget kapital 5771 466 12 029 082
Antal aktier, stycken 118 195 878 135 447 190
Nettotillgangsvardet per aktie, SEK 48,83 88,81

Foretradesritt till nya aktier m.m.

Aktiedgare har som huvudregel foretradesratt att teckna nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla
skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen savida inte bolagsstdmman eller styrelsen, enligt
bemyndigande fran eller godkannande av bolagsstamman, beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt. Bolagsordningen innehaller inga sarskilda bestdmmelser om inlésen eller konvertering.

Bolagsstamma

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att
kallelsen halls tillganglig pa Vitrolifes webbplats. Samtidigt som kallelse sker ska information om att
kallelse skett annonseras i Dagens Industri.

Rostratt
Varje aktie berattigar innehavaren till en rést pa bolagsstamman.

34/50



Utdelning och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Vitrolife ger lika ratt till utdelning samt till Vitrolifes tillgangar och eventuella 6verskott i
handelse av likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmma. Ratt till utdelning tillfaller den
som pa av bolagstamman faststalld avstdmningsdag ar inférd i aktieboken och ar antecknad i
avstamningsregistret. Detta register fors av Euroclear. Utdelning utbetalas normalt som ett
kontantbelopp per aktie genom Euroclears forsorg, men kan aven utbetalas i annan form (sakutdelning).
Om en aktiedgare inte kan nas kvarstar dennes fordran avseende utbetalningsbeloppet pa Vitrolife i tio
ar. Vid utgangen av tioarsperioden tillfaller utdelningen Vitrolife.

Det foreligger inga restriktioner for utdelning for aktiedgare bosatta utanfér Sverige, med undantag for
eventuella begransningar som fdlier av bank- och clearingsystem. Betalning av utdelning till
utlandsbosatta aktiedgare genomférs pa samma satt som for aktiedgare med hemvist i Sverige. For
aktiedgare som inte har hemvist i Sverige utgar normalt svensk kupongskatt. Vitrolife ar emellertid inte
forpliktigat att betala sadan skatt.

Utdelningspolicy och utdelning

Styrelsen har som mal att arligen foresla utdelning, eller annan utskiftning, som i genomsnitt 6ver tiden
motsvarar 30 % av arets nettovinst efter betald skatt. Styrelsen kommer innan ett sadant férslag lamnas
Overvaga om det finns mdjlighet att Iamna utdelning i denna storleksordning. | dvervagandet kommer
Styrelsen att beakta flera faktorer, bland annat Vitrolifes verksamhet, rorelseresultat och finansiella
stallning. Darutdver tar styrelsen hansyn till aktuellt och férvantat likviditetsbehov, expansionsplaner och
andra vasentliga faktorer.

Mot bakgrund av Vitrolifes resultat for 2020 féreslog styrelsen till arsstdmman 2021 att utdelning skulle
lamnas for verksamhetsaret om totalt 86 840 460 kronor, dvs. 0,80 kronor per aktie. Stdmman beslutade
i enlighet med styrelsens forslag.

Skatt pa inkomster fran vardepapperen

Skattelagstiftningen i Sverige eller, i tillampliga fall, en annan medlemsstat dar en investerare har sin
hemvist, kan inverka pa inkomsterna fran vardepapperen.

Konvertibler och teckningsoptioner

Vitrolife har per 31 december 2020 och per datumet fér Prospektet inga utgivna konvertibler eller
teckningsoptioner.

Bemyndiganden

Pa arsstdmman den 28 april 2021 beslutade stdmman att bemyndiga styrelsen att, inom ramen fér
gallande bolagsordning, vid ett eller flera tillfallen under tiden fram till nAstkommande arsstimma besluta
om nyemission av aktier med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Syftet med
bemyndigandet och en eventuell avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ar att oka Vitrolifes
finansiella flexibilitet och styrelsens handlingsutrymme. Om styrelsen beslutar om emission med
avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt ska skalet vara att mojliggéra extern kapitalanskaffning for
finansiering av Vitrolifes verksamhet, kommersialisering eller utveckling av Vitrolifes produkter
respektive immateriella rattigheter och/eller forvarv av andra bolag eller verksamheter. Antalet aktier
som kan emitteras med stéd av bemyndigandet far motsvara en okning av aktiekapitalet om hogst 10
procent baserat pa det totala aktiekapitalet i Vitrolife. Aktierna ska kunna tecknas kontant, genom apport,
med kvittningsratt eller pa villkor enligt 2 kap. 5 § aktiebolagslagen. Styrelsen, den verkstallande
direktoren eller den som styrelsen i dvrigt forordnar ska aga ratt att vidta sddana smarre justeringar eller
fortydliganden av beslutet om bemyndigandet som kan visa sig erforderliga i samband med registrering
av besluten. Styrelsen erhdll bemyndigande vid arsstamman 2021 att emittera 10 850 000 aktier. Som
framgick av pressmeddelandet daterarat 8 juli 2021 emitterades 9 645 303 aktier. Det aterstar darmed
bemyndigande for styrelsen att emittera 1 204 697 aktier.
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Handel med aktien
Vitrolifes aktier ar sedan 26 juni 2001 upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm.

Central vardepappersfoérvaring

Vitrolife ar anslutet till Euroclears kontobaserade vardepapperssystem enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument. Av denna anledning utfardas inga
fysiska aktiebrev, eftersom kontoftring och registrering av aktierna sker av Euroclear i det elektroniska
avstamningsregistret. Aktiedgare som ar inford i aktieboken och antecknad i avstamningsregistret ar
berattigad till samtliga aktierelaterade rattigheter. Aktien har ISIN-kod SE0011205202 och korthamn
VITR.

Aktiedgaravtal

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra aktiedgaravtal eller andra dverenskommelser mellan
Vitrolifes aktieagare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Vitrolife. Savitt styrelsen kanner till finns
inte heller nagra éverenskommelser eller motsvarande som kan leda till en férandring av kontrollen éver
Vitrolife.

Utspadning i samband med Transaktionen

Extra bolagsstamma i Bolaget den 20 oktober 2021 beslutade om Apportemissionen. Apportemissionen
omfattar ett sammanlagt emissionsbelopp om 6 364 354 023,04 kronor. Transaktionen medfér att
antalet aktier i Vitrolife okar fran 118 195 878 aktier till 135447 190 och aktiekapitalet okar fran
24 111 959,112 till 27 637 226,76 kronor. Nyemissionen okar antalet aktier i Vitrolife med 17 251 312,
vilket motsvarar en utspadning om cirka 12,74 procent. Utspadningseffekten ar beraknad pa basis av
antalet nya aktier i Transaktionen dividerat med antalet utestaende aktier i Vitrolife efter transaktionen.

Riktad nyemission

Som framgar av pressmeddelande den 8 juli 2021 genomforde Vitrolife en riktad nyemission av 9 645
303 aktier till en teckningskurs om 368,92 kronor per aktie. Teckningskursen har faststallts genom ett
accelererat bookbuilding-férfarande. Efter den riktade nyemissionen uppgick det totala antalet aktier i
Vitrolife att uppga till 118 195 878. Den riktade nyemissionen innebar en utspadningseffekt om cirka 8,2
procent baserat pa det totala antalet aktier i Vitrolife efter den riktade nyemissionen.

Agarforhallanden

Enligt det av Euroclear forda agarregistret uppgick per den 30 september 2021 antalet aktiedgare i
Vitrolife till 15 098 stycken. Nedan visas Vitrolifes storsta aktiedgare per den 30 september 2021, det
vill sdga fore Transaktionen, och darefter med kanda férandringar med anledning av Transaktionen.
Samtliga aktier i Vitrolife ar av samma aktieslag och berattigar till en rost pa bolagsstdamma, olika
rostratter finns inte. Per datumet for Prospektet finns det, enligt Vitrolifes kdnnedom, inga fysiska eller
juridiska personer som ager fem procent, eller mer an fem procent, av samtliga aktier eller roster i
Vitrolife utéver vad som framgar i tabellen nedan.

36/50



Storre aktiedgare

Nedan visas Vitrolifes storsta aktieagare per den 30 september 2021, med darefter kanda forandringar.

Aktieagare Antal aktier Innehav, %
William Demant Invest A/S 30830011 26,1 %
Bure Equity AB (Publ) 20 683 517 17,5 %
State Street Bank and Trust Co 14 766 403 12,5 %
BNY Mellon SA/NV 2771941 23%
Goldman Sachs & Co 2 352 929 20%
AMF - Forsakring och Fonder 2 225000 1,9 %
JP Morgan Bank Luxembourg 2137 185 1,8 %
Fjarde AP-Fonden 2 066 851 1,7 %
SEB Investment Management 1808 394 1,5 %
BNY Mellon NA 1796 869 1,5 %
Totalt 10 storsta aktieagare 81439100 68,9 %
Ovriga 36 756 778 31,1 %
Totalt 118 195 878 100 %

Nedan visas Vitrolifes storsta aktiedgare efter Transaktionen med darmed kanda férandringar.

Aktieagare Antal aktier Innehav, %
William Demant Invest A/S 36 203 822 26,7 %
Bure Equity AB (Publ) 21510 257 15,9 %
State Street Bank and Trust Co 14 766 403 10,9 %
EQT 6 042 006 4,5 %
Fjarde AP-Fonden 4133 702 3.1 %
BNY Mellon SA/NV 2771941 2,0%
Goldman Sachs & Co 2352929 1,7 %
AMF - Forsakring och Fonder 2225000 1,6 %
JP Morgan Bank Luxembourg 2137 185 1,6 %
SEB Investment Management 1808 394 1,3 %
Totalt 10 storsta aktieagare 93 951 639 69,4 %
Ovriga 41 495 551 30,6 %
Totalt 135 447 190 100 %

37/50



11 STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

Styrelsen

Styrelsen bestar av fem stdmmovalda ledamoéter och inga suppleanter. Uppdraget for samtliga
styrelseledamoter I6per till slutet av kommande arsstdmma. Styrelsen och ledningen nas via Vitrolifes
adress Gustaf Werners gata 2, 421 32 Vastra Froélunda eller telefon +46 31-721 80 00. Tva av styrelsens
fem ledamoter ager direkt, via bolag eller via narstdende aktier i Vitrolife.

Enligt aktiebolagslagen svarar styrelsen for Bolagets organisation och férvaltningen av Bolagets
angelagenheter. Detta innebar bland annat att styrelsen fortldpande ska bedéma Vitrolifes ekonomiska
situation samt se till att Vitrolifes ekonomiska forhallanden kontrolleras pa ett betryggande satt.
Styrelsen ska aven utse verkstallande direktér samt granska att den verkstallande direktdren fullgdr sina
aligganden. Styrelsen utses av arsstamman.

De tidigare uppdrag som styrelseledamdterna har haft, for vilka redovisas nedan, avser en period om
de senaste fem aren. Uppdrag i dotterféretag redovisas inte separat.

* inklusive innehav av make, barn och narstaende féretag

Jon Sigurdsson
Chairman of the board

Foédd 1956. Civilingenjor i industriteknik, magisterexamen i féretagsekonomi (MBA). Styrelseledamot
sedan 2015. Ledamot i ersattningsutskottet.

Oberoende av foretaget och foretagsledningen.

Ovriga uppdrag

CEO och koncernchef pa Ossur. Ordférande for Icelandic American Chamber of Commerce.
Tidigare uppdrag

Kommersiell radgivare for Icelandic Trade Council i New York, CFO pa Alafoss, chef for International
Division of Eimskip och ingenjor pa Bang och Olufsen Danmark.

Aktieinnehav i Vitrolife*: 30 400 aktier.

Henrik Blomquist

Fodd 1971. Universitetsstudier i foretagsekonomi. Styrelseledamot sedan 2019. Ledamot i
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revisionskommittén och ersattningskommittén.
| egenskap av CEO fér Bure Equity AB beroende av Bolagets storre aktiedgare.
Ovriga uppdrag

CEO for Bure Equity AB. Styrelseordférande i Mercuri International Group AB, Investment AB Bure,
Bure Growth AB och Atle Investment mangement.

Tidigare uppdrag

Erfarenhet av investeringsverksamhet och foretagsutveckling. Investment manager pa Skanditek
Industriférvaltning, analytiker i ACR Venture Management. Styrelseledamot i MedCap AB och Atle
Investment services.

Aktieinnehav i Vitrolife*: 0 aktier.

Lars Holmqvist

Fodd 1959. Civilingenjor. Styrelseledamot sedan 2018. Ledamot i revisionskommittén.
Oberoende av bolaget, féretagsledningen och Vitrolifes storre aktiedgare.

Ovriga uppdrag

Styrelseordforande i Biovica International AB. Styrelseledamot i Lundbeckstiftelsen, H Lundbeck A/S,
ALK-Abelld A/S, Tecan AG och Naga Top.-Co UK.

Tidigare uppdrag

Seniorradgivare inom varden pa Bain Capital. Ledande befattningar inom lakemedels- och
medicinteknikféretag inklusive Agilent, Dako, Applied Biosystems Inc., Medtronic Europe Sarl, Boston
Scientific Europe och Pharmacia.

Aktieinnehav i Vitrolife*: O aktier.

Pia Marions

Fédd 1963. Civilekonom i néringsliv och ekonomi. Styrelseledamot sedan 2013. Ordférande i
revisionskommittén.

Oberoende av bolaget, féretagsledningen och Vitrolifes storre aktieagare.
Ovriga uppdrag

CFO fér Skandia. Styrelseledamot i Duni, Skandiabanken, Skandia Fastighet och Svenska
Revisionsakademin.
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Tidigare uppdrag

CFO for Folksam, CFO for Carnegie Group, ledande befattningar pa RBS (Royal Bank of Scotland),
Skandia Liv, Lansforsakringar Liv, Finansinspektionen och har arbetat som auktoriserad revisor.

Aktieinnehav i Vitrolife*: 5 000 aktier.

Karen Lykke Sgrensen

Fodd 1962. Master of Science, Danish Technical University och MBA, INSEAD. Styrelseledamot sedan
2020. Ordférande i ersattningskommittén.

Oberoende av bolaget, foretagsledningen och Vitrolifes storre aktiedgare.
Andra uppdrag

CEO for Philips Capital.

Tidigare uppdrag

Ledande befattningar inom Philips, Sanofi och Biogen. Styrelseledamot i MEDA, Orifarm, Danish
Technical University/SCION, EKF: Danska exportkreditfonden (Utrikesdepartementet)

Aktieinnehav i Vitrolife*: O aktier.
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Ledande befattningshavare

Thomas Axelsson

CEO (Verkstillade Direktor)
Fodd 1959. Anstalld 2011.
Andra uppdrag

Tidigare uppdrag

Erfarenhet som CEO fér de bdrsnoterade foretagen Stille och Artema och flera onoterade
medicintekniska foretag. Omfattande erfarenhet som styrelseledamot i bérsbolag som Medivir och
Medcap och &aven styrelseordférande i andra onoterade foretag framst inom Life Science -
sektorn. Affarsomradeschef pa Baxter.

Utbildning
Studier i Industriell Ekonomi, Tekniska Hogskolan vid Linkdpings Universitet.
Aktieinnehav i Vitrolife*: 51 300 aktier.

Claus Bisgaard

Vice President Technology
Fodd 1977. Anstalld 2017.
Tidigare uppdrag

General Manager for Sirona Dental A/S, olika chefspositioner i Vestas, Management Consultant pa
Bestshore Business Solutions.

Utbildning
Civilingenjor Industriell teknik och férvaltning

Aktieinnehav i Vitrolife*: 1 295 aktier.
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Mikael Engblom

Ekonomichef (CFO)

Fédd 1977. Anstalld 2007.

Tidigare uppdrag

Controller pa Vitrolife och controller inom R&D pa Volvo Cars. Styrelseledamot i AH Automation AB.
Utbildning

Civilekonom, Handelshégskolan i Géteborg.

Aktieinnehav i Vitrolife*: 7 000 aktier.

Rickard Ericsson
Chief Sales & Marketing Officer (CSMO)
Fodd 1971. Anstalld 2015.

Tidigare uppdrag

Business Development Director Europe pa SCA Incontinence Care, Sales and Marketing Director UK
& Ireland pa SCA Incontinence Care, Management Consultant pa Adera och Business Development
Manager / Key Account Manager pa Telia.

Utbildning
Civilingenjor Industriell ekonomi fran Chalmers Tekniska Hogskola.

Aktieinnehav i Vitrolife*: 2 175 aktier.

Maria Forss

Vice President Consumables
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Fodd 1972. Anstalld 2012.

Ovriga uppdrag

Ledamot i styrelsen for LIDDS AB.
Tidigare uppdrag

Chef for affarsutveckling pa Agqilion (tidigare PULS), CEO for Duocort Pharma och olika chefspositioner
inom Astra Zeneca. Styrelseledamot i Oncorena AB.

Utbildning
Civilekonom fran Handelshogskolan i Géteborg och Concordia University, Montreal.

Aktieinnehav i Vitrolife*: 1,194 aktier.

Mark Larman

Chief Scientific Officer (CSO)
Fédd 1974. Anstalld 2017.
Tidigare uppdrag

Senior Director Clinical Product Management pa Progyny, Media Development Manager och Senior
Scientist pa Vitrolife, Senior Research Fellow vid University of Melbourne, Australien.

Utbildning
PhD fran Newcastle University, Storbritannien.

Aktieinnehav i Vitrolife*: 3 154 aktier.

Fredrik Mattsson

Senior Vice President

New Business & Strategic Development
Fodd 1972. Anstalld 2018.

Ovriga uppdrag

Styrelseordférande i BioLamina AB.
Tidigare uppdrag

Styrelseordférande i Xvivo Perfusion AB. Styrelseledamot i Vitrolife AB (publ). Investment Director pa
Bure Equity AB. CEO for Anew Learning och ledande befattningar inom Gambro.
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Utbildning
Civilingenjoér Industriell teknik och management.

Aktieinnehav i Vitrolife*: 12 025 aktier.

Karin Koritz Russberg

Vice President Global HR & Sustainability
Fodd 1969. Anstalld 2020.

Tidigare uppdrag

Chef for Group HR & Sustainability pa Semcon. Global Talent Management Director, Volvo Group. HR
-chef Volvo Lastvagnar.

Utbildning
Fil kand i Psykologi, Géteborgs Universitet.

Aktieinnehav i Vitrolife*: 1 000 aktier.

* inklusive innehav av make, barn och narstaende féretag

Ovriga upplysningar avseende styrelsen och ledande befattningshavare

Ingen av Vitrolifes styrelseledamoéter eller ledande befattningshavare har nagon familjerelation med
annan styrelseledamot eller ledande befattningshavare i Vitrolife. Det foreligger vidare inga
intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan nagon av styrelseledamoéternas och de
ledande befattningshavarnas forpliktelser gentemot Vitrolife, deras privata intressen och/eller andra
forpliktelser, forutom vissa finansiella intressen pa grund av direkt eller indirekt &gande i Vitrolife.

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna har under de senaste fem aren (i)
domts i bedragerirelaterade mal, (i) varit stallféretradare, styrelseledamot eller ledande
befattningshavare i nagot foretag som forsatts i konkurs, konkursforvaltning eller likvidation (annat én
frivillig likvidation), (iii) av i lag eller férordning bemyndigad myndighet (inkluderande godkanda
yrkessammanslutningar) varit féoremal for anklagelse eller sanktion, eller av domstol forbjudits att inga i
en emittents forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller dvergripande
funktioner hos en emittent.

Revisorer

Vitrolifes revisor ar sedan 2014 Deloitte AB, org.nr 556271-5309, som valts for perioden intill slutet av
arsstamman 2023. Harald Jagner &r huvudansvarig revisor. Ovrig historisk finansiell information for
Vitrolife i detta Prospekt har reviderats av tidigare huvudansvarig revisor Fredrik Jonsson. Harald Jagner
ar medlem i FAR (branschorganisation for auktoriserade revisorer). Deloitte ABs bestksadress ar
Rehnsgatan 11, 113 57 Stockholm, Sverige.
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12 LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

ALLMAN INFORMATION OM BOLAGET

Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag som regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Vitrolife
registrerades hos Bolagsverket den 2 mars 1989. Vitrolifes organisationsnummer ar 556354-3452 och
Bolagets LEI-kod ar 5493001WDZMONMSPPR49. Bolaget har sitt sate i Géteborgs kommun, Sverige.
Vitrolifes aktier &r noterade pa Nasdaqg Stockholm (Large Cap) under kortnamnet VITR.

Vitrolife har bes6ksadress Gustaf Werners gata 2, 421 32 Vastra Frélunda, Sverige, och postadress
Box 9080, 400 92 Goteborg. Bolaget kan nas via telefonnummer ar +46 31 721 80 00. Vitrolifes
webbplats ar www.vitrolife.com. Information pa Bolagets webbplats utdver handlingar som inforlivats
genom hanvisning utgodr inte en del av Prospektet och sddan webbplats har inte blivit granskad eller
godkand av Finansinspektionen.

LEGAL- OCH KONCERNSTRUKTUR

Vitrolife ar moderforetag i Koncernen, vilken férutom Vitrolife AB (publ), bestar av de dotterforetag vilka
listas nedan.

BOLAGSNAMN ORG.NR SATE AGANDE %*
Vitrolife Inc. 84-1547804 Bg;‘fu S A°°h San | 100
Vitrolife Sweden AB 556546-6298 Goteborg, Sverige 100
Vitrolife Pty Ltd. 102959964 Xﬁgralzﬁ“th wales. | 100
Vitrolife KK 0104-01-081049 Tokyo, Japan 100
Vitrolife Ltd. 04628698 Warwick, England 100
AT.S. SrlI** 12758490150 Milano, Italien 70**
HertArt Aps 32840787 Greve, Danmark 100
Vitrolife A/S 27 4067 93 Arhus, Danmark 100
Vitrolife GmbH HRB 4525 Bruckberg, Tyskland 100
Vitrolife BV 0685.675.182 Londerzeel, Belgien 97,3***
Vitrolife (Beijing)

Technical Service Co. | 91110105MAOOH2AM9B | Beijing, Kina 100
Ltd.

* Rostandel motsvarar agarandel for samtliga foretag.

** Dotterféretag med icke-kontrollerande intressen bedéms ej vara vasentligt nog att 1amna finansiell
information om enligt IFRS 12.

*** Resterande 2,7 % ags av Vitrolife Sweden AB.

VASENTLIGAKONTRAKT

Bolaget har inte, med undantag for avtal som ingar i den normala verksamheten, ingatt nagot avtal av
storre betydelse under de tva senaste aren som féregatt Prospektets offentliggérande.
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LOCK-UP ATAGANDE

William Demant Invest A/S, Bure Equity AB och vissa av Saljarna har atagit sig att under 90 dagar fran
genomférande av Transaktionen inte dverlata aktier i Bolaget utan Bolagets medgivande med undantag
for dverlatelse till foljd av ett offentligt uppkdpserbjudande, aterkdp av aktier i Bolaget riktat till samtliga
aktieagare eller om 6verlatelse kravs enligt lag, myndighet eller domstols beslut.

INFORMATION OM UPPKOPSERBJUDANDEN OCH INLOSEN AV MINORITETSAKTIER

Budplikt

Enligt lag (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden ska den som inte innehar
nagra aktier eller innehar aktier som representerar mindre an tre tiondelar av rostetalet foér samtliga
aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad, och som genom
forvarv av aktier i sadant bolag ensam eller tilsammans med nagon som ar narstaende, uppnar ett
aktieinnehav som representerar minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier, omedelbart
offentliggdra hur stort hans eller hennes aktieinnehav i ndmnda bolag &r, och inom fyra veckor déarefter
lamna ett offentligt uppkopserbjudande avseende resterande aktier i bolaget.

Vitrolife har inte varit foremal for nagot offentligt uppkopserbjudande till féljd av budplikt eller av nagon
annan anledning under innevarande eller férgaende rakenskapsar.

Inlésen av minoritetsaktier

En aktiedgare som sjalv eller genom dotterféretag innehar mer &n 90 procent av aktierna i ett svenskt
aktiebolag har dock ratta att I6sa in resterande aktier. Aktiedgare till de resterande aktierna har en
motsvarande ratt att fa sina akter inldsta av sadan aktiedgare som anges i férsta meningen. Férfarandet
for inldsen regleras i aktiebolagslagen (2005:551).

Rittsliga forfaranden och tvister

Vitrolife har under de senaste tolv manaderna fram till datumet for Prospektet inte varit part i
myndighetsférfaranden, rattsliga forfaranden eller tvister (inklusive annu icke avgjorda arenden eller
sadana som Vitrolife ar medvetet om kan uppkomma) som haft eller bedéms kunna ha betydande
inverkan pa Vitrolifes verksamhet, finansiella stallning eller Ibnsamhet.

Konkurs, likvidation och liknande férfaranden

Det pagar inga konkurs-, likvidations- eller liknande férfaranden gentemot Koncernen, inklusive annu
icke avgjorda arenden eller sadana som styrelsen ar medveten om kan uppkomma. Vitrolife har inte
fran dess bildande fram till dagen fér Prospektet varit inblandat i nagra frivilliga konkurs-, likvidations-
eller liknande férfaranden.

Transaktioner med narstaende parter

Narstadende parter ar samtliga dotterbolag inom Koncernen samt ledande befattningshavare i
Koncernen, det vill sdga styrelsen och koncernledningen, samt dess familjemedlemmar. Transaktioner
med narstadende avser dessa personers transaktioner med Koncernen.

Radgivare

Cedric ar legal radgivare till Vitrolife och Deloitte ar finansiell radgivare i samband med upprattandet av
Prospektet samt Lazard &r radgivare avseende Transaktionen. Lazard erhaller en pa férhand avtalad
ersattning och Cedric samt Deloitte erhaller ersattning pa I6pande rakning for utforda tjanster. Utdver
vad som anges ovan har namnda radgivare inga ekonomiska eller andra intressen i Vitrolife vid
upprattandet av Prospektet.

Intressekonflikter
Transaktioner som enligt styrelsens bedomning kan féranleda potentiella intressekonflikter har
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redogjorts for i detalj ovan under avsnitten "Riskfaktorer”, "Aktiekapital och agarférhallanden”, "Styrelse,
ledande befattningshavare och revisor” samt "Transaktioner med narstédende parter”. Enligt styrelsens
beddmning foreligger inte nagon intressekonflikt. Inte heller i dvrigt foreligger nagra intressekonflikter
inom forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller hos andra ledande befattningshavare. Det har inte
heller forekommit nagra avtalsférhallanden eller andra sarskilda 6verenskommelser mellan Vitrolife och
storre aktiedgare, kunder, leverantérer eller andra parter, enligt vilka nagon av dessa personer valts in
i Vitrolifes forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller tillsatts i annan ledande befattning. Bolaget
har inte lamnat lan, stallt garanti, Iamnat sakerhet eller ingatt borgensférbindelse till f{drman f6r nagon
styrelseledamot, ledande befattningshavare, revisor eller annan till Bolaget narstédende person.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehaller information fran tredje part i form av bransch- och marknadsinformation samt
statistik och berakningar hamtade fran branschrapporter och studier, marknadsundersokningar,
offentligt tillganglig information samt kommersiella publikationer och i vissa fall historisk information.

Viss information om marknadsandelar och andra uttalanden i Prospektet avseende den bransch inom
vilken Vitrolifes verksamhet bedrivs samt Vitrolifes stéllning i forhallande till dess konkurrenter ar inte
baserad pa publicerad statistik eller information fran oberoende tredje part. Sadan information och
sadana uttalanden aterspeglar snarare Vitrolifes basta uppskattningar med utgangspunkt i information
som erhallits fran bransch- och intresseorganisationer och andra kontakter inom den bransch dar
Vitrolife konkurrerar samt information som har publicerats av dess konkurrenter. Vitrolife anser att sadan
information ar anvandbar for investerares forstaelse for den bransch i vilken Vitrolife ar verksamt och
Vitrolifes stallning inom branschen. Vitrolife har emellertid inte tillgang till de fakta och antaganden som
ligger bakom siffrorna, marknadsinformationen och annan information som hamtats fran offentligt
tillgangliga kallor. Vitrolife har inte heller gjort nagra oberoende verifieringar av den information om
marknaden som har tillhandahallits genom tredje part, branschen eller allmanna publikationer.

Vitrolife har atergivit information fran tredje part exakt savitt Vitrolife kan kanna till och forsakra genom
jamforelse med annan information som offentliggjorts av berdrd tredje man. Inga uppgifter har
uteldamnats som skulle kunna géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande. Aven om
Vitrolife ar av uppfattningen att dess interna analyser ar tillférlitliga, har dessa inte verifierats av nagon
oberoende kalla och Vitrolife kan inte garantera deras riktighet.

Handlingar inférlivade genom hanvisning

Foljande finansiella handlingar utgér en del av Prospektet och ska lasas som en del darav.
Handlingarna kommer aven finnas tillgangliga pa Bolagets hemsida www.vitrolife.com i tio ar fran dagen
for Prospektets godkannande.

Bolagets arsredovisning for 2019: Resultatrakning och totalresultat (sid. 40—-41), balansrakning (sid. 42—
43), forandring i eget kapital (sid. 44), kassaflodesanalys (sid. 45), noter (sid. 46-59) och
revisionsberattelse (sid. 60 — 62).

Bolagets arsredovisning for 2020: Resultatrakning och totalresultat (sid. 42—43), balansrakning (sid. 44—
45), férandring i eget kapital (sid. 46), kassaflodesanalys (sid. 47), noter (sid. 48-60) och
revisionsberattelse (sid. 61 — 63).

Bolagets delarsrapport for perioden 1 januari — 30 september 2020: Resultatrékning och totalresultat
(sid. 9), balansrakning (sid. 11), férandring i eget kapital (sid. 11), kassaflédesanalys (sid. 12) och noter
(sid. 13—-14).

Bolagets delarsrapport fér perioden 1 januari — 30 september 2021: Resultatrakning och totalresultat
(sid. 10), balansrakning (sid. 11), férandring i eget kapital (sid. 11), kassaflodesanalys (sid. 12) och noter
(sid. 14-15).

Mendel Holdcos arsredovisning for 1 juli 2019-30 juni 2020.
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Mendel Holdcos ej reviderade arsredovisning for 1 juli 2020-30 juni 2021.

De delar i respektive arsredovisning eller delarsrapport vilka det inte hanvisas till ar antingen inte
relevanta for investerare eller aterfinns i andra delar av Prospektet. Arsredovisningarna har reviderats
av Bolagets revisor, savida annat inte anges. Delarsrapporterna har inte reviderats men har 6versiktligt
granskats av Bolagets revisor.

Dokument tillgangliga for granskning

Utover de handlingar som framgar av avsnittet Lagstadgade offentliggéranden finns féljande handlingar
tillgangliga for granskning pa Vitrolifes kontor pa Gustaf Werners gata 2, 421 32 Vastra Frélunda och
pa bolagets hemsida www.vitrolife.com under tio ar fran dagen for Prospektets godkannande:

Vitrolifes bolagsordning.
Bolagets registreringsbevis

Ovriga dotterbolags  &rsredovisningar fér radkenskapsaren 2019 och 2020 (inklusive
revisionsberattelser).

Dessa handlingar utgér genom denna hanvisning en del av Prospektet.
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13 LAGSTADGADE OFFENTLIGGORANDEN

Foljande information har offentliggjorts av Vitrolife i enlighet med férordning (EU) nr 596/2014
(marknadsmissbruksférordningen) under de senaste tolv manaderna. Informationen utgdr en
sammanfattning av Vitrolifes pressmeddelanden.

e Delarsrapport januari — september 2021: Lénsam tillvaxt och férvarv av lgenomix, 2021-10-29
e Andring av antal aktier och roster i Vitrolife AB (publ), 2021-07-30

e Delarsrapport januari — juni 2021: God tillvaxt och férvarv av Igenomix, 2021-07-15

e Vitrolife lanserar aterkdpsprogram for att sakra incitamentsprogram, 2021-07-14

o Vitrolife genomfor en riktad nyemission av 9,6 miljoner aktier och tillférs harigenom cirka 3,6
miljarder kronor, 2021-07-08

o Vitrolife avser genomféra en riktad nyemission, 2021-07-08
e Resultatuppdatering for andra kvartalet, 2021-07-08

e Vitrolife foérvarvar Igenomix och skapar en global ledare inom reproduktiv halsovard, 2021-07-
08

e Kommuniké fran arsstamma i Vitrolife AB (publ), 2021-04-28

e Delarsrapport januari — mars 2021: Aterhamtning och god Iénsamhet, 2021-04-22

e Arsredovisning 2020, 2021-03-30

e Kallelse till arsstamma i Vitrolife AB (publ), 2021-03-24

e Valberedningens forslag till styrelseledaméter m.m. i Vitrolife AB (publ), 2021-03-23

e Bokslutskommuniké 2020: Stark avslutning pa ett turbulent ar, 2021-02-10

e Delarsrapport januari — september 2020: God I6nsamhet och fortsatt aterhamtning, 2020-11-06
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14

ADRESSER

EMITTENTEN
Vitrolife AB
Box 9080
400 92 Goteborg

EMISSIONSINSTITUT
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
Kungstradgardsgatan 8
106 40 Stockholm

LEGAL RADGIVARE
Advokatfirman Cedric AB
Box 3116
411 36 Goteborg

REVISOR
Deloitte AB
Box 33
401 20 Goteborg

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARARE
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
Kungstradgardsgatan 8
106 40 Stockholm
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